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DARBA VISPAREJAIS RAKSTUROJUMS

Temas aktualitate
Situacija pasaules ekonomikd nosaka nepiecieSamibu laikus nodroSinat
uznémumu finansialas stabilitates [imena korektu parvaldibu, lai izveidotu ilgtsp&jigas
attistibas potencialu, kas jau XX gadsimta kluva par loti biitisku nosacijumu sekmigai
komercdarbibai ikviena nozarg.
Latvijas uznémumu finansiala stabilitate ka zinatniska p&tijuma temats ik dienu
klust aizvien aktualaka un aktualaka, jo:
1) globala krize bitiski ietekme Latvijas ekonomiku kopuma;
2) Latvijas uznémumi aizvien biezak saskaras ar problemam, kas saistitas ar
pietiekama finansialas stabilitates limena nodroSindasanu, par ko liecina tadi
indikatori ka aiznemto lidzeklu dala aktivu kopsumma un maksatspéjas

koeficients;

3) saskand ar statistikas datiem par bankrotiem Latvijas Republikd un Eiropas
Savieniba kopuma misdienu tirgus ekonomikas apstakjos daudzi uzpémumi
neizdzivo.

Ilgtsp€jigas attistibas nodrosSinasanas pamats var€tu bt finansialas stabilitates
augsts Itmenis, tomér jédziena ,,finansiala stabilitate” nepilniga vai nepreciza definicija
un ar to saistito citu jédzienu nenoteiktiba sarezgl uznémumu finansialas stabilitates
Iimena novertéjumu gan kvantitativaja, gan kvalitativaja zina. Finansialas stabilitates
pietickama limena sasniegSanai un uzturéSanai nepiecieSama kompleksa pieeja, lai
uznémuma ekonomiskas politikas ietvaros izstradatu atbilstigus pasakumus.

Pétijjuma merkis un uzdevumi

Promocijas darba meérkis ir izp€tit uznémuma finansialo stabilitati ilgtsp&jigas

attistibas konteksta un, pamatojoties uz ilgtsp&jiguma struktiirelementu harmoniskas

sadales principiem, izstradat finansialas stabilitates parvaldibas ekonomiskos
instrumentus, lai nodro§inatu uznémuma ilgtsp&jigu un stabilu attistibu.

Promocijas darba mérka sasniegSana ir saistita ar $adu uzdevumu izpildi:

1) Precizet finansialas stabilitates jédziena biitibu uznémuma ilgtsp&jigas attistibas
koncepcijas ietvaros;

2) Izanalizét pieejas finansialas stabilitates Itmena novertéSanai, ka ari to
pielietoSanas iesp€jas uznémuma ilgtspejigas attistibas konteksta;

3) Izveidot uzn€muma ilgtsp€jigas attistibas elementu struktirmodeli, defingjot
principus So struktiirelementu iedalijumam péc to svariguma, lai varétu novertet
uznémuma finansialas  stabilitates ieguldijumu ilgtsp&jigas attistibas
nodros§inasana;

4)  lzstradat uznémuma finansialas stabilitates parvaldibas mehanismu;

5) Piedavat finansialas stabilitates parvaldibas principus Latvijas uzpémumiem
pakalpojumu joma.

Petijuma objekts, priekSmets un ierobeZojumi
Promocijas darba objekts ir Latvijas ekonomikas nefinanSu sektora uznémumu
finansiala stabilitate.



Promocijas darba priekSmets ir finansialas stabilitates parvaldibas mehanisms ka

uznémuma ilgtspejigas attistibas nodroSinaSanas pamats.

Promocijas darba ierobeZojumi: Darba ir praktiski lietotas tadas metodes, kuras

analizes procesa var pielietot finanSu parskatu lietotaji, pamatojoties uz pieejamo gada

parskata informaciju; Rigas regiona pakalpojumu jomas mazo un vidéjo uznémumu

(MVU) klasifikacijai lietoti ES noteiktie kriteriji; petijums ir ierobezots ar pieejamiem

datiem, kurus var sniegt Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde, un

pakalpojumu jomas izvéle uznémumu finansialas stabilitates limena pétjjumiem
ierobezo respondentu skaitu. Periods 2003.-2008. g.g. ir izvelets par vesturisko datu
diapazonu finansialas stabilitates parvaldibas pieejas testeéSanai.

AizstaveSanai izvirzamas tezes:

1) Uzné€muma ilgtsp&jiga attistiba jabalsta uz harmonijas principiem, kuri izpauzas
tas nodroSinaSanas elementu strukturéSanas procesa, kur ikvienam elementam ir
pieskirama 1paSa nozime, lai uzn€muma ilgtsp€jigas attistibas nodroSinaSanas
sisteému saglabatu lidzsvara stavokli.

2) Finansialas stabilitates parvaldiSana nav iesp&jama bez to faktoru sist€émas, kuri
ietekmé tas Itmeni, atklasanas un katra faktora indikatora robezvertibu
noteikSanas.

3) Finansialas stabilitates indikatoru elastiguma Itmena noteikSana p&c faktoriem,
kas to ietekme&, dod iesp€u laikus paaugstinat un nodroSinat finansialas
stabilitates Itmeni.

Darba teorétiskais un metodologiskais pamats

Darba teor&tisko un metodologisko pamatu veido arvalstu autoru (V. Bivers (W.
Biver), M. Blume (M. Blume), E. Helferts (E. Helfert), E. Tronds (E. Trond), A. Tibars
(A. Tibar), L. Teilors (L. Taylor), S. Konvejs (S. Convey), R. Taflers (R. Taffler), R.
Stoirers (R. Steurer), C. Lusthaus (C. Lusthaus), L. Edvinssons (L. Edwinsson), J.
Argentijs (J. Argenti), E. Altmanis (E. Altman), J. NegaSevs (E. Hecawes), M.
Abrjutina (M. A6promuna), A. Gratovs (4. Ipaues), A. Seremets (4. Ilepemem), R.
Saifulins (P. Caghyiinun), R. Dronovs (P. /[ponos), G. Savicka (I. Casuykas) u.c.
autoru) un Latvijas autoru (I. Jansone, R. Sneidere, L. Bednarskis, V. Paupa, J.
Vaikulis, N. Lace, E. Brighems u.c. autoru) teorétiskas atzinas un praktiskie petijumi
uznémumu finansialas stabilitates nodroSinasanas un noveérté€sanas jautajumos.

Darba izmantotie zinatniskie darbi, publicéti specializ€tos izdevumos un
globalaja timekli, LR normativie akti, LR Centralas statistikas parvaldes datu bazes,
péc speciala pieprasijuma sniegta no LR Centralas statistikas parvaldes informacija
par Rigas regiona MVU finanSu parskatiem, LR maksatnesp&jas datu baze Lursoft,
publiski pieejama informacija par uznpémumu saimnieciskas darbibas rezultatiem, ka
arm1 promocijas darba izstrades procesa uzkratas zinasanas, pieredze un patstavigi
veikto petijumu rezultati.

Promocijas darba mérka sasniegSanai darba izstrades procesa ir izmantotas
Sadas petijjumu metodes: grupu metode, salidzino$a analize un sintéze, grafiska
att€losana, statistikas un ekspertu novérté¢juma metodes, morfologiska analize,
leksikografiska analize, fokuséta intervija, faktoru analize, jutiguma analize. Aprékini
un datu apstrade tika veikta, izmantojot datorprogrammas nodroSinajumus MS Excel.
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Zinatniska novitate un galvenie rezultati
Promocijas darba novitates ir Sadas:

— veicot finansialas stabilitates biitibas un tas saiknes ar citu jédzienu definicijam
analizi, ir preciz€ts jédziens ,,finansiala stabilitate”;

— raditaju kopa nefinanSu sektora uzpémumu finansialas stabilitates analizei
makrolimeni, kas ieklauta Starptautiska Valutas Fonda (SVF) piedavataja
metodologija, uznémuma finansialas stabilitates izp&tei ilgtsp&jigas attistibas
konteksta Saja darba ir pielietota nozares I[imeni un mikroliment;

— definétas finansialas stabilitates indikatoru robezveértibas un to pietickamibas
Itmeni, ka arT izstradatas to noteikSanas metodes;

— izstradats ilgtsp€jigas attistibas struktirmodelis, kurda finansialas stabilitates
nodroSinasanas elementu svariguma pakapes tiek noteiktas, pielietojot
harmonijas principus;

— izstradats finansialas  stabilitates ieguldijuma 1ilgtsp€jigas attistibas
nodroSinaSana novertéSanas modelis, ka arT novértéts ieguldijuma teorétiskais
un faktiskais [Tmenis Latvijas pakalpojumu jomas uznémumiem;

— izstradata maksatsp&jas analizes un bankrotu iestasanas iesp€&jamibas
prognozeésanas kompleksa pieeja ka pretkrizes instruments, kas pamatojas uz
krit€riju normeéSanas principiem;

— veikta Latvijas pakalpojumu jomas uzpémumu finansialas stabilitates
kompleksa faktoru analize;

— piedavati finansialas stabilitates parvaldiSanas principi, kas pamatojas uz to
elastigumu péc faktoriem, kuri to ietekmée.

Pétijuma galveno rezultatu aprobacija un praktiskais pielietojums

Petijuma rezultati ir apspriesti un par tiem notikuSas diskusijas Latvija,
Baltkrievija, Lietuva, Bulgarija un Cehija, par ko liecina zinatniskos izdevumos
publicétie materiali.

Promocijas darba rezultati atspoguloti $ados projektos: LR IZM — RTU projekts
R7358 ,Riska kapitals un uz inovaciju vérsta uznémegjdarbiba Latvija: attistibu
ietekmejoSo faktoru novertejums”; LR 1ZM — RTU ZP-2008/11 ,,Intelektuala kapitala
ietekmes uz mazo un vid€jo komersantu inovativo uzvedibu un ilgtsp&jigu attistibu
novertgjums”.

Zinatniskas publikacijas

Petijuma rezultati izklastiti 19 zinatniskajos darbos, kas publicéti anglu un
krievu valoda, tai skaita 11 rakstos starptautiski visparatzitos zinatniskos
izdevumos:

1) Koleda N., Lace N. Dynamic factor analysis of financial viability of Latvian
service sector companies. Economics and Management 2010. — Nr.15, 2010, 620-
626 pp. - ISSN: 1822-6515 (EBSCO).

2) Koleda N., Lace N. Sensitivity analysis of indicators of company’s financial
viability. Management and Engineering’10. — Nr.1/117, Sofia : Technical
University of Sofia, 2010, 551-560 pp. - ISSN: 1310-3946.
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9

Koleda, N., Lace, N. Ciemleja G. Quantitative harmonious model of sustainability
factors: measuring contribution of financial viability / N. Koleda, N. Lace, G.
Ciemleja // The 6th International Scientific Conference : “Business and
Management 20107, 2010. May, Lithuania, Vilnius. Selected papers. — Vilnius :
Technika, 2010, 104-112 pp. - ISSN: 2029-4441 (ISI Web of Knowledge).
Koleda N., Lace N. Analysis of financial viability in the context of company’s
sustainability. Scientific Journal of Riga Technical University. — Nr. 19, 2009, 53-
62 pp. - ISSN: 1407-7337 (EBSCO).

Koleda N., Lace N. Development of comparative-quantitative measures of
financial stability for Latvian enterprises. Economics and Management 2009. -
Nr.14, 2009, 78-85 pp. - ISSN: 1822-6515 (EBSCO).

Koleda N., Lace N. Indicators of financial viability of non-financial companies /
N. Koleda, N. Lace // RTU 50th International Scientific Conference : The
problems of development of national economy and entrepreneurship, Riga, 15
October — Riga : RTU, 2009. — 14 pages. - ISBN: 978-9984-32-173-8 (CD).

Lace N., Koleda N. Selecting the right tool for evaluating of solvency: the case of
Latvian Enterprises / N. Lace, N. Koleda // The 5th International Scientific
Conference: “Business and Management 20087, 2008. May, Lithuania, Vilnius.
Selected papers. - Vilnius: Technika, 2008, 162.-168.pp. - ISBN: 978-9955-28-
311-9 (ISI Web of Knowledge).

Lace N., Koleda N. New insight into elements of intellectual capital / N. Lace, N.
Koleda // First international science conference: “Knowledge Society”, 2008.
September, Bulgarian, Sozopol. — Sozopol : Knowledge Society Institute, 2008,
43.- 46.pp. - ISSN: 1313-4787.

Lace N., Koleda N. Key factors of financial stability of enterprises: case from
Latvia / N. Lace, N. Koleda // VI International Scientific Conference:
“Management, economics and business development in the new european
conditions”, 2008. May, Brno, Chezh Republic. - Brno : Brno University of
Technologies, 2008. 12 pages. — ISBN 978-80-7204-582-2 (CD).

10) Jlane H., Konega H. IIpobnema onenku miaresxxecrnocoOHocTH mpennpusitust / H.

Jlane, H. Konema // 6 MexnayHapoaHas Hay4YHO-TEXHUYECKas KOH(EpPEHIHS
»Hayka — o0pa3oBaHuI0, TPOU3BOACTBY, 3KOHOMUKE”, 2008. [lexabpb-DeBpalb,
benapych, Munck. — Munck : BHTY, 2008, 118.-123.c. - ISBN 978-985-479-826-
4

11) Lace N., Koleda N. Intellectual capital as a key factor of financial stability of a

company / N. Lace, N. Koleda //  49th International Scientific Conference of
Riga Technical University “The problems of development of national economy
and entrepreneurship”, 2008. October, Latvia, Riga. - Riga : CD, 2008, 6 pages.-
ISBN 978-9984-32-567-5.

Tika publicetas Sadas recenzétas konferencu tezes:
1) Koleda N., Lace N. Marginal values of company’s financial viability indicators. /

N. Koleda, N. Lace // The 16th International Scientific Conference : Economics
and Management 2011, 2011. April, Chezh Republic, Brno. — Brno : Brno
University of Technologies, 2011. — 19-20 pp. ISBN: 978-80-214-4279-5.



2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Koleda N., Lace N. Dynamic factor analysis of financial viability of Latvian
service sector companies / N. Koleda, N. Lace // The 15th International Scientific
Conference : Economics and Management 2010, 2010. April, Latvia, Riga. — Riga
: RTU Publishing House, 2010. — 131-132 pp. ISBN: 978-9955-25-662-5.

Koleda N., Lace N., Ciemleja G. Quantitative harmonious model of sustainability
factors: measuring contribution of financial viability / N. Koleda, N. Lace, G.
Ciemleja // The 6th International Scientific Conference : Conference Business and
Management 2010, 2010. May, Lithuania, Vilnius. — Vilnius : Vilnius Gediminas
Technical University, 2010. — 1 page. ISSN: 2029-428X (CD).

Koleda N., Lace N. Development of comparative-quantitative measures of
financial stability for Latvian enterprises / N. Koleda, N. Lace // International
scientific conference : ,,Economics and Management 2009, 2009. April,
Lithuania, Kaunas. — Kaunas : Kaunas University of Technology, 2009. - 36-37
pp- ISBN: 978-9955-25-662-5.

Koleda N., Lace, N. Indicators of financial viability of non-financial companies /
N. Koleda, N. Lace // RTU 50th International Scientific Conference : The
problems of development of national economy and entrepreneurship, 2009.
October, Latvia, Riga. — Riga : RTU Publishing House, 2009. — 28 Ipp. ISBN:
978-9984-32-173-8.

Lace N., Koleda N. Intellectual capital as a key factor of financial stability of a
company. 49th International Scientific Conference of Riga Technical University
“The problems of development of national economy and entrepreneurship”, 2008.
October, Latvia, Riga. — Riga : RTU, 2008, 80-81.pp. - ISBN: 978-9984-32-567-
5.

Lace N., Koleda N. Key factors of financial stability of enterprises: case from
Latvia .VI International Scientific Conference “Management, economics and
business development in the new european conditions”, 2008. May, Chezh
republik, Brno. - Brno : Brno University of Technology, 2008, 53.pp. — ISBN:
978-80-7204-582-2.

Lace N., Koleda N. Selecting the right tool for evaluating of solvency: the case of
Latvian Enterprises . The 5th International Scientific Conference “Business and
Management 2008, 2008. May, Lithuania, Vilnius. - Vilnius : Technika, 2008,
81.-82. pp. — ISBN: 978-9955-28-268-6.

Par pétijuma rezultatiem ir zinots §adas starptautiskajas zinatniskajas konferences:

1)
2)
3)
4)

5)

16. Starptautiskaja zinatniskaja konference ,,Economics and Management 2011,
Brno, Cehija, 2011. g. 27.-29. aprili.

Sofijas Tehniskas universitates 8. Starptautiskaja zinatniskaja konference
“Management and Engineering’10”, Sozopolg, Bulgarija, 2010. g. 17.-19. junija.

6. Starptautiskaja zinatniskaja konferenc€ ,,Business and Management 20107,
Vilna, Lietuva, 2010. g. 13.-14. maija.

15. Starptautiskaja zinatniskaja konference ,,Economics and Management 20107,
Riga, Latvija, 2010. g. 22.-23. aprili.

RTU 50. Starptautiskaja zinatniskaja konferenc€ ,,The problems of development of
national economy and entrepreneurship”, Riga, Latvija, 2009. g. 15.-16. oktobri.



6) Starptautiskaja zinatniskaja konferencé ,,Economics and Management 2009,
Kaupa, Lietuva, 2009. g. 23.-24. aprili.

7) RTU 49.Starptautiskaja zinatniskaja konference ,,The problems of development of
national economy and entrepreneurship”, Riga, Latvija, 2008 g. 13.-15. oktobri.

8) 1. Starptautiskaja zinatniskaja konferencé “Knowledge Society”, Sozopolg,
Bulgarija, 2008 g. 3.-5. septembrT.

9) Starptautiskaja zinatniskaja seminara ,,Development of Research Methods:
Management of Knowledge”, Riga, Latvija, 2008 g. 26.-29. augusta.

10) 6. Starptautiskaja zinatniskaja konferencé “Management, Economics and Business
Development in the New European conditions”, Brno, Cehija, 2008 g. 23-24.
maija.

11) 5. Starptautiskaja zinatniskaja konferencé “Business and Management 2008,
Vilpa, Lietuva, 2008. g. 16.-17. maija.

12)6. Starptautiskaja zinatniskaja praktiskaja konferencé «Hayka — oOpa3zoBanmuio,
MIPOM3BOICTBY, IKOHOMUKe», Minska, Baltkrievija, 2008. g. 1.-2. februari.

Darba struktiira un apjoms

IEVADS

1. UZNEMUMA FINANSIALAS STABILITATES JEDZIENA BUTIBA UN
ANALIZE
1.1. Uznémuma finansialas stabilitates jedziens ilgtsp&jigas attistibas konteksta
1.2. Uznémuma finansialas stabilitates definicijas un klasifikacija ekonomiskas
analizes teorija
1.3. Pieejas ,,uzn@muma finansialas stabilitates” jeédziena definicijai zinatniskaja
literatura
1.4. Uznémuma finansialas stabilitates jédziena morfologiska analize un tas saikne
ar ilgtsp&jigas attistibas jédzienu
1.5. Uznémuma finansialas stabilitates jeédziena definiciju leksikografiska analize

2. UZNEMUMA FINANSIALAS STABILITATES ANALIZE
2.1. Visparpienemtas pieejas uznémuma finansialas stabilitates analizei
2.2. Starptautiska Valiitas Fonda piedavataja metodologija ieklauto raditaju
uznémumu finansialas stabilitates analizei vispargjais apskats
2.3. NefinanSu sektora uzpémumu finansialo stabilitati raksturojoSo raditaju
pielietoSanas iesp€ju analize nozares Iimeni
2.4. Uznémumu finansialas stabilitates analizes metodologijas pilnveide
2.4.1. Uzpémumu finansialas stabilitates analizes metodologijas pilnveides
pamatojums
2.4.2. Finansialas stabilitates indikatoru vertibu pietickamibas Iimenis,
parmers, rezerve un trilkums
2.4.3. Finansialas stabilitates indikatoru apaks$gjas robezvertibas
2.4.4. Finansialas stabilitates indikatoru augs€jas robezvertibas

3. FINANSIALAS STABILITATES IEGULDIJUMS UZNEMUMA ILGTSPEJIGAS
ATTISTIBAS NODROSINASANA



3.1. Uzn€muma ilgtspé&jigas attistibas koncepcija

3.2. Uznémuma ilgtsp&jigas attistibas harmoniska struktiirmodela izstrade
3.2.1. Uzp@muma ilgtsp€jigas attistibas struktiirelementi
3.2.2. Harmonijas koncepcija un tas nozime uznémuma ilgtsp&jigas attistibas
procesa nodroSinasanai
3.2.3. Finansialas stabilitates ieguldijuma uznémuma ilgtsp€jigas attistibas
nodro$inasana novért€§juma modela izstrade

4. UZNEMUMA FINANSIALAS STABILITATES PARVALDIBAS MEHANISMA
IZSTRADE
4.1. Finansialas stabilitates parvaldibas veidi — pretkrizes un preventivais
4.2. Kompleksas pieejas maksatsp€jas analizei un bankrota iestaSanas
iesp&jamibas prognozeésanai izstrade
4.2.1. Plasak pazistamo maksatsp&jas analizes un bankrota iestaSanas
iesp€jamibas prognozesanas modelu un metozu apskats
4.2.2. Maksatsp€jas analizes un bankrota iestaSanas iesp€&amibas
prognozesanas modelu un metozu klasifikacijas izstrade
4.2.3. Maksatspgjas analizes un bankrota iestaSanas iesp€amibas
prognozesanas nozimigako modelu un metoZu noteikSana
4.2.4. Kompleksa pieeja maksatsp&jas analizei un bankrota iestaSanas
iesp€jamibas prognozesanai, kas pamatojas uz rezultatu normeésanu
4.2.5. Kompleksas pieejas maksatspejas analizei un bankrota iestaSanas
iesp&jamibas prognozeésanai objektivitate
4.2.5.1. Rigas regiona pakalpojumu jomas uzpémumu finansu parskatu
analize, lietojot komplekso pieeju maksatsp&jas analizei un bankrota
iestasanas iesp&jamibas prognozesanai
4.2.5.2. Kompleksas pieejas maksatsp€jas analizei un bankrota
iestaSands 1iesp&jamibas prognozeSanai, rezultatu un uzp€mumu
aktivitates analizes salidzinajums
4.3. Finansialas stabilitates indikatoru faktoru analize
4.4. Finansialas stabilitates indikatoru jutiguma analize
4.5. Uzneémuma finansialas stabilitates parvaldibas pamatnostadnes

5. LATVIJAS PAKALPOJUMU JOMAS UZNEMUMU FINANSIALAS
STABILITATES PRAKTISKA IZPETE
5.1. Pétijuma statistiskas izlases reprezentativitate
5.2. Rigas regiona pakalpojumu jomas uznémumu finansialas stabilitates ITmena
novertejums
5.2.1. Finansialas stabilitates indikatoru vértibu izmainu dinamika
5.2.2. Finansialas stabilitates ITmena novértésana Rigas regiona pakalpojumu
jomas uznémumiem
5.3. Novertejums par finansialas stabilitates ieguldijumu uznémumu ilgtspejigaja
attistiba ilgtsp&jigas attistibas harmoniska struktiirmodela ietvaros
5.4. Priekslikumi Rigas regiona pakalpojumu jomas uzpémumu finansialas
stabilitates pretkrizes parvaldibai
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5.4.1. Kompleksa pieeja uzpémumu maksatsp&jas analizei un bankrota
iestasanas iespgjamibas prognozesanai
5.4.2. Uznémuma finansialas stabilitates indikatoru faktoru analize

5.5. Praktisko ieteikumu izstrade uzpémumu finansialas stabilitates parvaldibai

6. UZNEMUMA ILGTSPEJIGAS ATTISTIBAS HARMONISKA
STRUKTURMODELA PRAKTISKA APROBACIJA, PAMATOIJOTIES UZ
DAZADU UZNEMUMU PIEREDZI

SECINAJUMI UN PRIEKSLIKUMI
LITERATURA
PIELIKUMI

Promocijas darbs ir patstavigs zinatnisks petijums, kas izstradats un uzrakstits
latvieSu valoda. Promocijas darbs sastav no ievada, 6 dalam, secinajumiem un
priekSlikumiem. Darba kopgjais apjoms, neieskaitot pielikumus, ir 182 lapaspuses.
Darba ieklauti 3 pielikumi, 22 atteli, 32 tabulas, 41 formula. Literattras saraksta ir 172
literatiiras un citas informacijas avoti.

Pirmaja dala ,, Uzpémuma finansialas stabilitates jédziena biititba un analize”
pétita finansialas stabilitates jédziena butiba, apkopoti dazu autoru viedokli par
finansialas stabilitates jédzienu, veikta $a jédziena visaptveroSsa morfologiska un
definiciju leksikografiska analize, piedavats $a darba autores izveidotais finansialas
stabilitates jeédziena formul&jums.

Otraja dala ,, Uzpémuma finansialas stabilitates analize” izpétitas finansialas
stabilitates analizes metodes, ari parbaudita Starptautiska Valutas Fonda (SVF)
metodologija ieklauto raditaju objektivitate no uzp@muma finansialas stabilitates
1zpetes holistiskas pieejas viedokla, ka art So raditaju pielietoSana tika papildinata ar
finansialas stabilitates indikatoru robezvertibam.

TreSaja dala |, Finansialas stabilitates ieguldijums uznemuma ilgtspéjigas
attistibas nodrosinasana” 1izstradats ilgtspejigas attistibas struktiirmodelis, izmantojot
harmonijas principus, un piedavata finansialas stabilitates ieguldijuma ilgtsp€jigas
attistibas nodroS§inasana novértéSanas metodologija minéta modela ietvaros. Tapat
novertéts finansialas stabilitates teor€tiskais ieguldijums 1ilgtsp€jigas attistibas
nodroSinasana.

Ceturtaja dala ,, Uzpémuma finansialas stabilitates parvaldibas mehanisma
izstrade” piedavats finansialas stabilitates parvaldibas mehanisms, pamatojoties uz
finansialas stabilitates faktoru analizi un elastigumu péc to ietekmgjoSiem faktoriem.
Sis dalas ietvaros izstradata ar kompleksa pieeja maksatspéjas analizei un bankrota
iestasanas iesp&jamibas prognozesanai.

Darba piektaja dala |, Latvijas pakalpojumu jomas uznemumu finansialas
stabilitates praktiska izpéte” SVF piedavataja metodologija nefinanSu sektora
uznémumu finansialas stabilitates raditaji tiek praktiski pielietoti Latvijas pakalpojumu
jomas vid€jo un mazo uzgpémumu izpétei; novertets finansialas stabilitates ieguldijums
ilgtsp&jigas attistibas nodro$inasana, izmantojot Rigas regiona pakalpojumu jomas
MVU finanSu parskatu datus; veikta min€to uzpémumu finansialas stabilitates faktoru
analize un jutiguma analize, ka ar1 izstradati priekSlikumi finansialas stabilitates
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Iimena paaugstinaSanai; veikta piedavatas finansialas stabilitates parvaldibas
mehanisma aprobacija ilgtsp&jigas attistibas harmoniska struktiirmodela ietvaros ar
piem&riem par veiksmigu un maksatnesp&jigu uznémumu.

Sestaja dala , Uzpnémuma ilgtspéjigas attistibas harmoniska struktirmodela
praktiska aprobacija, pamatojoties uz dazdadu uzpémumu pieredzi” ir veikta
uznémuma ilgtspejigas attistibas harmoniska struktirmodela praktiska testeéSana,
pamatojoties uz veiksmiga un maksatnesp€jiga uznémuma pieredzi.

Darba nosléguma apkopoti pétijuma rezultata iegiitie svarigakie secinajumi un
priekslikumi.

Promocijas darbam noteiktie pétijumu uzdevumi ir atrisinati un meérkis
sasniegts.

Darbs ir izpildits Rigas Tehniskas universitates Inzenierekonomikas un
vadibas fakultates RazoSanas un uzpémeéjdarbibas ekonomikas katedra nozare
Vadibzinatne atbilstosi likuma ,,Zinatniskas darbibas likums” (05.05.2005.) prasibam,
ieveérojot Ministru kabineta noteikumus (Nr. 1001 no 27.12.2005), Latvijas Zinatnes
padomes prasibas un Rigas Tehniskas universitates Doktorantiiras nolikumu
(29.06.2009).

Darbs ir izstradats ar Eiropas Sociala fonda atbalstu projekta ,,Atbalsts RTU
doktora studiju 1stenoSanai”.
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DARBA GALVENAS ZINATNISKAS IZSTRADNES

1. UZNEMUMA FINANSIALAS STABILITATES JEDZIENA
BUTIBA UN ANALIZE

Dalai ir 18 lappuses, 2 tabulas un 3 atteli.

Ekonomiskas analizes teorija finansiala stabilitate ir komplekss jédziens, ko
raksturo ne tikai finansu, bet ar1 visu citu uznémuma pieejamo resursu izmantos$anas
pakapi. Finansiala stabilitate ir tads uzn@muma ekonomiskais stavoklis, kad ir raditi
apstak]i stabilam iep@mumu parsvaram par izdevumiem, efektivai resursu
izmantoSanai, nepartrauktam razoSanas procesam, kad uz tiem aktivi iedarbojas
ieksgjie un argjie faktori (Zevaks, 2006). Svarigi biitu uzsvert, ka specialaja literatira,
kas publicéta anglu un krievu valoda, par uzn€émumu finansialo parvaldibu ipasa
uzmaniba tiek pievérsta uzpémumu finansialajai stabilitatei, tas noveért§jumam un
nodroSindjumam, tacu lidz pat §im laikam nav vienotas konceptualas §is procesa
definicijas. Pastav dazas ipatnibas pieeja $a jeédziena definicijai tuv€jo arvalstu autoru
zinatniskajos darbos, kurus nosaciti var iedalit tr1s grupas.

1) Pirmaja grupa ieklaujami autori, kuri So jedzienu asocié ar uznémuma
maksatspéju un veido finansialo stabilitati ka uznémuma darbibas rezultatu, kas
iegiits, efektivi izmantojot un sadalot finansu resursus. (L. Mahova (JI. MaxoBa)
un N. Grazdankins (H. I'paxnankun); J. NegaSevs (E. Herames); A. Litovskiha
(A. JIutoBckux); M. Abrjutina (M. A6protuna); A. Gracovs (A. I'padeB) u.c.)

2) Daudz mazak zindtnieku, kurus $a darba autore pievieno otrajai grupai, uzskata,
ka finansiala stabilitate ir ciesi saistita ar jedzienu ,,ilgtspejiga attistiba”, un ir
viens no faktoriem, kas to nodrosina. Sie autori finansialas stabilitates jédzienu
asocié ar saimnieciskas darbibas procesu (R. Dronovs (P. JIponos), J. Bunina (E.
bynuna); L. Kravcenko (JI. KpaBuenko); V. Sergejeva (B. Cepreesa); M. Melniks
(M. Menwnuk); R. Papehins (P. [Tanexun) u.c.)

3) Tresa autoru grupa finansialo stabilitati define, lietojot lidzsvara un riska
jédzienu. (N. Kulbaka (H. Kynb6aka); G. Savicka (I'. Casuiikas); O. Sostajevs (O.
[Homraes), I. Sepugina (U. Centoruna); J. Gukalova (E. I'ykamoBa) wun J.
Fedotova (E. ®enorosa)).

Avotos anglu valoda finansiala stabilitate nav precizi definéta. Vairums
pétnieku dod prieksroku to indikatoru jeb raksturlielumu aprakstam, turklat parsvara
Sis jédziens apliikots ilgtermina perspektiva. Pieméram, avotos anglu valoda ir Sadas
finansialas stabilitates definicijas:

1) Uzpe@muma sp&ja sasniegt savus operacionalos mérkus un istenot savu misiju
ilgtermina perspektiva (Loan Finance dictionary, 2009).

2) Uzpné€muma sp&ja palielinat kapitalu, kas nepiecieSams savu funkciju veikSanai
Istermina, videja termina un ilgtermina (Lusthaus, 2002).

Finansialas stabilitates jédziena definicijas atSkiribas krievu un anglu valodas
avotos ir tadas, ka krievu autori uzmanibu koncentré uz uzn€muma maksatsp&ju
istermina perspektiva, bet tie, kuri raksta anglu valoda, to saista ar ienesigumu
ilgtermina perspektiva un stratégisku orientaciju uz ilgtsp&jibu nakotné.
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Jauzsver, ka gan tie autori, kuri raksta krieviski, gan tie, kuri raksta anglu
valoda, finansialas stabilitates konteksta skar tematu par uzpémuma ilgtsp€jigu
attistibu, kuras ar€ja izpausme ir uznémuma konkurtsp&ja un pievilciba no
investéSanas viedokl]a.

Saja sakariba rodas nepiecie$amiba veikt finansialas stabilitates jédziena
morfologisko analizi uznémuma ilgtspéjigas attistibas konteksta, kura paredz sadu
savstarp€ji saistitu jédzienu izpéti: lidzsvars (equilibrium); stabilitate (stability),
attistiba (development); finansials (financial); dzivotsp€ja (viability); 1zturét, balstit,
atbalstit, sp€cinat, stiprinat (sustain, hold up). Darba autore piedava $adu sist€misku
priekSstatu par ilgtsp&jigas attistibas un finansialas stabilitates kopsakaribu:

finansu resursi H pastav iesp€jas izaugsmei un attistibai
L 4 L 4
- @ f v L
saistitas ar finansu vita (latinu val.)+ability (anglu val.)=
_]auta_] umiem =dzive+sp&ja=dzivotspéja (viability, anglu val.)
V\ /V
f (elements 1, ..., finansiala stabilitate (financial viability, anglu val.), ..., elements n)

A

sustainability (anglu val.) = ilgtsp&ja
)

sustinere (latmu val.)

A

sus (latmu val.) %# tinere (latmu val.)

. .
1z turét
A
nelauj apstaties, lai saglabatu saglabatu savu kvalitati un Tpasibas
dzivotspéju, lai atbalstitu spéku ietekmé
L » attistiba «— lidzsvars

1.att. Sist€miskais prieksstats par jedzienu ,,ilgtsp&jiga attistiba™ un ,,finansiala
stabilitate” kopsakaribu

Izstradajot So promocijas darbu, ta autore veica jédziena ,,finansiala stabilitate”
definiciju leksikografisko analizi. Sadas analizes laika tika izpétiti $adi jedzieni:
stabilitate vai noturiba (stability); maksatspéja (solvency), dzivotspéja (viability);
attistiba (development). Rezultata promocijas darba autore ieguva finansialas
stabilitates jédziena definiciju leksikografisko prezentaciju, kas shematiski atspogulota
2. attela.
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2. att. Finansialas stabilitates jeédziena definiciju leksikografiska prezentacija

Tatad finansialas stabilitates jédziena definiciju leksikografiskais petijums dod
iespéju rast funkcionalo saistibu starp analiz€tajiem jédzieniem:

1) Ilgtsp&jiga attistiba ir atkariga no finansialas stabilitates Itmena, uz ko ietekmé
uznémuma lidzsvara stavoklis, attistibas un elastibas potencials;

2) Attistiba, lidzsvars un elastiba nodroSina finansialo stabilitati. Piesardziba ir
pamats uznémuma attistibas nodroSinasanai, bet noturiba — uznémuma lidzsvara
saglabasanai. DroSiba (riska minimizacija) nozime elastibu;

3) Kopuma noturiba, droSiba un piesardziba noteic uzpémuma finansialo
kompetenci;

4) Uznémuma maksatspeja ir sp&ja segt paradus, un ta atkariga no uzn€muma
finansialas kompetences, tas ir, no sp€jas pienemt droSus un uz meérki orient€tus
lémumus, ka ar1 but noturigam pret faktoriem, kas to ietekmé. Turklat viens no
maksatnespéejas lietas galarezultatiem saskana ar Latvijas likumiem ir bankrots.

Izveidojot sistemisku priekSstatu par jédzienu ,,finansiala stabilitate”, pamatojoties
uz morfologisko analizi, pamatojoties uz finansialas stabilitates jédziena definiciju
leksikografisko analizi un finansialas stabilitates noteikSanas pan€mienu salidzinoSo
analizi, promocijas darba autore secindja, ka finansialo stabilitati var raksturot ka tadu
»finansu resursu izmanto$anu un sadali, kas uznp€mumam nodroSina iespg&ju saglabat
lidzsvara stavokli un attistities ilgtermina perspektiva”.
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2. UZNEMUMA FINANSIALAS STABILITATES ANALIZE

Dalai ir 23 lappuses, 6 tabulas, 4 attéli un 23 formulas.

Uzpémuma finansialas stabilitates [imena noveért€§jums vairuma literatiiras avotu
ir reducéts lidz atsevisku finansialo indikatoru un kvalitativo raditaju analizei.
Literatiiras analize deva iesp&ju noteikt tadu indikatoru lietoSanas bieZumu.
Visizplatitakie izradyjas $adi indikatori: aiznemto un paSu Ilidzeklu attiecibas
koeficients; paSu apgrozamie lidzekli; maksatsp&jas koeficients; autonomijas
koeficients (Mahova, 2009; Zulega, 2006; Rusak, 1999; Kulbaka, 2009 u.c.).

Zinatniskas literatiiras analizes gaita $a darba autore tapat secinaja, ka nepastav
publiski pieejama informacija par kaut kadam vienotam kompleksam pieejam
uznémumu finansialas stabilitates analizei nefinanSu sektora. Tomér finanSu sektora
uznémumu finansialas stabilitates analizei tiek piedavata Ipasa metodologija, kuru
1zstradajusi Starptautiska Valiitas Fonda (SVF) specialisti un kura paredz ari
uznémumu finansialas stabilitates limena novértéSanu no finansu sektora skatupunkta.
SVF metodologija ieklauto raditaju kopa nefinanSu sektora uzpémumu finansialas
stabilitates analizei ietver $adus raksturlielumus (SVF, 2007): aiznemto lidzeklu un
paSu kapitala attieciba; paSu kapitala, aktivu un komerciala rentabilitate; procentu
maksajumu seguma koeficients; valiitas pozicijas; iesniegumu skaits par aizsardzibu
no kreditoriem. Aiznemto lidzeklu un pasu kapitala attieciba atspogulo, cik liela var
bit uznémuma ievainojamiba krizes situacija, ka ari tas spéju segt savas saistibas.
Pasu kapitala, aktivu un komerciala rentabilitate ir biitisks faktors, kas nosaka
uznémuma finansialo stabilitati, ka arT dzivotsp&jigumu kopuma. Procentu maksajumu
seguma koeficients atspogulo spéju apkalpot paradu. lesniegumu skaits par aizsardzibu
no kreditoriem ir to uzn@mumu summara skaita raditajs, kuras apliikojamaja perioda ir
iesniegusas pieteikumu par aizsardzibu no kreditoriem. Sis raditajs netick apliikots
petljuma ietvaros, jo nav attiecinams uz atseviSku uzneémumu. Valitas pozicijas
atspogulo uznémuma paklautibu valiitas riskam. Sis raditajs netiek apliikots pétijuma
ietvaros, jo tas atspogulo argjas vides faktoru ietekmi un to nevar parvaldit ar konkréta
uznémuma ieks$&jo potencialu. SVF metodologija icklautie raditaji pilniba atspogulo
zinatniskaja literatiira pastavoSos priekSstatus par uznémuma finansialas stabilitates
vertejumu, apliecina ari autores veiktas morfologiskas un definiciju leksikologiskas
analizes rezultatus. To rezultatu reprezentativitate, kas iegti, lietojot Sos raditajus, art
ir parbaudita. Autore salidzinaja Rigas regiona pakalpojumu jomas aktivo uzpémumu
skaita un registréto uznémumu skaita attiecibas koeficienta izmainas dinamiku, no
vienas puses, un faktisko So uzp@émumu finansialas stabilitates indikatoru vértibas
izmainu dinamiku, no otras puses un secindja, ka analizei, kas veikta, pamatojoties uz
SVF metodologija icklautajiem raditajiem, ir reprezentativi rezultati, bet pasi raditaji ir
pietiekami objektivi, tomér autore So raditaju pielietoSana finansialas stabilitates
parvaldibas procesa mikrolimeni saskata virkni problému un ierobezojumu: piedavatos
indikatorus var analizét tikai dinamika; metodologija nesatur finansialas stabilitates
visparinatu vertéjumu; metodologija neparedz konkréto indikatoru faktoru analizi un
jutiguma analizi, metodologija neparedz ari finansialas stabilitates parvaldibas
mehanismu.
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Uzpémuma finansialas stabilitates nepiecieSama limena noteikSana ir viena no
biitiskakajam ekonomikas problémam, jo nepietickama finansiala stabilitate var novest
pie ta, ka uzn€mumam pietriikst lidzeklu attistibai, ka tas klist maksatnesp&jigs un
bankrot€, bet parlieku liela stabilitate var traucet attisttbu, uznémumu apgritinot ar
liekiem krajumiem un rezervém. Lai noskaidrotu finansialas stabilitates nepiecieSamo
limeni, autore piedava sadu finansialas stabilitates zonu sadali (sk. 3. att.):

Finansialas stabilitates apgabals

AN -

L S Finansialas Finansialas
Finansialas [  Finansialas stabilitates stabilitates
sttalzlll(ltates : st';l:Zl:;‘a/l';es | parmars indikatoru

ey LA vértibas (IND)
| i ! I i >

L RZ 2 RA 3

IND, IND, IND,

3. att. Finansialas stabilitates zonas

Paskaidrojumi 3.att..

IND/'; IND}; IND} — finansialas stabilitates indikatoru iespéjamds vértibas;
| — finansialas stabilitates indikators;

RZ — finansialas stabilitates zonas apakséja robeza,

RA - éinansidlds stabilitates zonas augséja robeza;

O RZY _ finansialas nestabilitdtes zona;

[RZ;RA] - finansialas stabilitates apgabals;

\RAAO} - dymérigas finansialas stabilitates zona;

IND, € {~o;RZ}
IND] €[RZ;RA]
IND; € {RA;+o0}

- indikatora vértiba atrodas finansialas nestabilitates zona;
“indikatora vertiba atrodas finansialas stabilitates zona;

“indikatora vertiba atrodas parmérigas finansialds stabilitates zond.

Lai noteiktu finansialas stabilitates pietickamibas Itmeni, apgabalu, parméru vai
trikumu, stabilitates apgabalu, $a promocijas darba autore piedava ieviest Sadus
papildu jédzienus:

1. Finansialas stabilitates indikatoru ,,apakséja robezvertiba” — tada indikatoru
vertiba, kad finansiala stabilitate ir viszemakaja Itmeni, bet indikatoru vertibas
var biit neapmierino$as, tacu pielaujamas uznémuma darbibai bez riska zaudet
maksatsp&ju.

2. Finansialas stabilitates indikatoru ,,augséja robezvertiba” — tada indikatoru
vertiba, kuram pastavot, finansiala stabilitate sasniedz maksimalo Iimeni, turklat
turpmakais $a indikatora vertibas pieaugums var izvest uzn€mumu no
finansialas stabilitates stavok]a.

Finansialas stabilitates indikatoru pietickamibas, rezerves, trikuma un parméra
Iimena aprékins ir obligats priekSnoteikums, lai noteiktu finansialas stabilitates lomu
ilgtsp€jigas attistibas nodroSinasana un, attiecigi, lai turpmak izstradatu finansialas
stabilitates parvaldibas mehanismu. Jauzsver, ka atkariba no ta, ka indikatoru veértibas
skaitliska izpausmé pieaugums vai samazinasanas ietekmé uzpn€muma finansialo
stabilitati, iepriek§ minéto raksturlielumu aprékiniem biis atSkiriga pieeja (sk. tab. 1.)
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Finansialas stabilitates raksturlielumu aprékinu 1pasibas

1. tabula

Starp | indikatora skaitlisko vértibu un finansialas stabilitates limeni

Starp | indikatora skaitlisko vértibu un finansialas stabilitates Iimeni pastav apgriezti

thsf;,st'f_'tlﬁs pastav tieSa saikne proporcionala saikne
stabilitates
. Pas-
raksturlielums . R idro- - I .
D Aprekins Apziméjumi Pas'k au.lro Aprekins ApzZiméjumi kaid-
péc | indikatora jumi -
rojumi
" g
P¥_ paSu kapitala pietickamibas £
limenis, Ls; 1§
E o . g o . P, - aizpemto lidzeklu %
= Formula indikatora apakséjas = Formula indikatora apakséjas C . - . =
2 o e s o ] - = o e s e pietiekamibas ITmenis, Ls; =3
= robeZvertibas aprekinasanai = = robezvértibas aprékinasanai . N .
= = RZ - aizpemto lidzeklu un pasu @
L=l — apk =
P, pasu  kapitala kapitala attiecibas apaksgja 4
P [
S . robezvertiba. B3
pietiekamibas Iimenis, Ls; 3 ] '§
AL - aiznemtie lidzekli, Ls; RZapk - aizpemto [idzeklu un El
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Apaksgja robezveértiba

Pasu kapitala
rentabilitate

I{Zpkr = (PM + AList )/Ppk

Aktivu
rentabilitate

RZ,. =PM/AL

Komerciala
rentabilitate

RZ, =(PM+ AL, )/IZD

ist

Procentu maksajumu

seguma koeficients

pms

AL, - istermina saistibas,
Ls;
PM — procentu maksajumi,
Ls;

RZ o pasu kapitala
rentabilitates apaksgja
robezvertiba.

RZ o aktivu rentabilitates
apaksgja robezvertiba.

IZD — uznémuma izdevumi,
Ls;

RZ,,, - komercialas
rentabilitates apaksgja
robezvertiba.

Pz J— - procentu
maksajumu seguma
koeficienta apaksgja
robezvertiba.

rtibas turpmakais samazinajums var novest pie maksatnesp

as vei

Indikatora skaitlisk

Aiznemto lidzeklu un pasu kapitala attiecibas koeficients

RZ,, =min[RZ. ;RZ. ;RZ., ] >=0
I
RZ,,=P,/P,
RZ2, =RA . /((1- PNL) * (AKR - PML ;)

pasu kapitala attiecibas koeficienta
apaksgja robezvertiba,  ieverojot
likumdosanas aktu specifiku.

AKR . akfivu  rentabilitates
koeficients (pelnas pirms
procentiem un nodokliem attieciba
pret aktivu vidgjo vertibu), %.

PML,, .
vié - procentu par aiznpemto
kapitalu vidgja likme, %.

PNL - wuzpémuma ienakuma
nodokla likme, decimalskaitlis.
RZ;pk- aiznemto Iidzeklu un

pasu kapitala attiecibas apaksgja
robezvertiba péc vispargjas pieejas.

2 . -
RZ apk ~ diznemto lidzeklu un
pasu kapitala attiecibas koeficienta
apak$gja robezvertiba, ieverojot
finansu sviras efekta nosacijumu;

RApkr— pasu kapitala rentabilitates
augs&ja robezvertiba, %.

rtibas turpmakais palielinajums var novest pie maks:

finansu sviras efekts un likumdosanas aktu specifika.

as ve

Indikatora skaitlisk:

procesa jaievero
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1.tabulas turpinajums

Finansialas Starp | indikatora skaitlisko vertibu un finansialas stabilitates limeni Starp | indikatora skaitlisko vértibu un finansialas stabilitates Iimeni pastav apgriezti
stabilitates pastav tieSa saikne proporcionila saikne
raksturlielums Aorek dik
ac lindi rekins indikatora augséjas [, . g o e .
pec lindikatora JAPrES  arora augses I T Aprékins indikatora augiejas robezvértibas noteik§anai un T Paskaid-
robezvértibas noteikSanai un indikatora Apziméjumi Paskaidrojumi - . _ - [ Apziméjumi L
.. . - P indikatora pietickamibas limena noteikSanai rojumi
pietickamibas I[imena noteikSanai
" Kor"elac]]as - i} g .% " Kot"elacuas @k _ aiznemto |3 - I%
T saikne ar Augigjas g g oy saikne ar lidzeklu un pagu [3 'S .E €
] finansialas robezvertibas § é 7 =] finansialas Augséjas robezvertibas noteikSana kapitala attiecibas = % g =)
5 stabilitates noteikSana SEB ,'_52 stabilitates koeficienta S & g
indikatoriem 8 35 = indikatoriem augssia 25 £g
£5E robezvertiba; 2,359
- g8 g . N . - ; 282
. .o - . .- s
= Regresijas vienadojums pie nosacijuma S E5
Ciesa pozitiva | Nav 5% o Ciesa pozitiva L] Fs P S58 -
£ 9 = “ =
< o 4 g tr — pasu g ] "
= . Py 53
2 2 - L EE 2 kapitala S 2% 8
E £ Cieta R'egr_esu'as | L-pasreizgjas likviditates = 5 b= ) B B _ rentabilitates z § [N}
2 2 negativa v1enadp]ums pie | koeficients; 5 % = _E CieSa negativa | Nav augsgjas robezvertibas trikums, %. 2 E -
2 = nosacijuma L>=1 g5 = = PNL gm g £ 3
=] . = = =1 - — —
= SAK - aiznemta kapitala = § -2 ERER 1%-;
= N - kiT iecib = uzpémuma e 2% 9
= Nav av augs€jas | un aktivu  attiecibas S ER Nav Nav aueieias robesvartibas uzZx 2 EEE
) robezvertibas koeficients. w g g £ ienakuma nodokla {5 8 T H
z = g3 & likme, 5= 8 s o
< Regresijas e BR= P 54 2 g
g vienadojums  pie = g decimalskaitlis; w52 EE
PR .- [ Py kr
= 3 Ciesa pozitiva - 2 e g = 8 Ciesa pozitiva |RA,,, = FS" /((1- PNL) * (AKR - PML,,, )) AKR - aktivu I8 .8 2 g
" S nosacijuma  ka O @0 = g ” o 7 0 2K
iE % 2 SAK oD .Qé-ﬁ s B2 rentabilitate; = 7° 38§
[STE I . ISR &40 5 s L2 o O 4
SES - N % 89 "% |SE5 - . - _. PML,,, procentu ps & .= = g
ol =R Ciesa av augscjas 2L 4 & < | (Cieta necativa Regresijas vienadojums pie nosacijuma vid _ 28 e
- 5vE . [ 3
838 negativa robezvertibas g8 2 =28 & ka SAK<0.5 par aizpemto |5 5§ §
2g~ ggZE |22 kapitalu  videgja [ 25 9
e Nav '?’;'i% < 5 l'kp lt]/ ! = o lg%f
1kme, 7o; RPN A
< Nav SR < Nav Nav s /05 2824
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Ita indikat g % indikatora vértibas %4 g
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veértibas faktiskas - .g pietickamibas _ .g
| indikatora pietieckamibas limenis @ limenis ’
iskai - I-ta indi g 8 -t 23
faktiskais IND I-ta indikatora s IND. a 2
faktiskai Pf, =(IND/RZ)*100% - = E Pf, = (RZ,/IND,)*100 % AN, _ £ E
pietiekamibas faktiska vertiba 2= indikatora faktiska 2=
- . Lo ) 247 g2 S e
limenis RZ, - Ita indikatora N vertiba SN
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1 .tabulas turpinajums

Finansialas
stabilitates
raksturlielums

Starp | indikatora skaitlisko vértibu un finansialas stabilitates limeni

pastav tieSa saikne

Starp | indikatora skaitlisko vértibu un finansialas stabilitates Iimeni pastav

apgriezti proporcionala saikne

Aprékins rezerves, trilkkuma,
parmeéra un apgabala

Apreékins rezerves,
triikkuma, parmeéra un

Paskaidrojumi

pec | indikatora noteikSanai ApZimejums Paskaidrojumi apgabala noteikSanai ApZimejums
FS! - s Aprékinams procentos.
Finansialas re Aprekinams procentos. Aprékinams tikai
stabilitates ; finansialas Aprekinams tikai - gadfjumos, / FS' - finansialas stabilitates rezerve pec 1-ta g;iﬁjﬁmos kad !/
rezerve pec | F. Srez = Pf, —100% stabilitates rezerve | kad 1 indikatora faktiskais F. Srez = 100%)—Pf, rez dik in dikatora’ faktiskais
- R fati T : indikatora
indikatora péc I-ta indikatora p ;tslziliﬁf?g(s)ty imenis pietickamibas Iimenis
P ’ parsniedz 100%
sz - I-ta Aprékinams procentos.
indikatora vértibas | Aprékinams procentos. Agie.ﬁigz?s Ka dtlka}
Finansialas faktiskas Aprekinams tikai gadijumos, pPf, - Il indikatora vértibas faktiskas ign diliatora, faktiskais
stabilitates pietiekamibas kad [/ indikatora faktiskais ; ietiekamibas [fmenis ictickamibas [fmenis
tabilitate FS[l‘ =100% — Pf, |imenis pietiekamibas limenis ir FS, = Pfl —-100% P ) . = p - o
tritkums péc | ! I il zemaks par  100%. Nozime " FS! finansialas stabilitates trikums pec [ | ir zemaks par 100%
indikatora FS, ~Fnansialas 1aks par o . 0 Nozime
bilitates nepiecieSamibu paaugstinat indikatora nepieciesamibu
Sta_l i _ indikatora skaitlisko veértibu. o
trikums  péc [/ pazeminat indikatora
indikatora skaitlisko vertibu.
FS' - finansialas Aprékinams procentos.
o Apréekinams procentos Aprekinams tikai
stabilitates parmers > : 1
Fi ala pec i indikat(frw Aprekinams tikai gadijumos, / i . o _ gagllj(umos, l;al((i. k_l
Inansialas " | kad I indikatora faktisk vértiba | g FS,, - finansialas stabilitites parmérs péc / | ndikatora  faktiska
stabilitates ES —(Pf— / R4, - Il o N o |FS,, =(Pfi—RA)/RA | ) vértiba ir zemaka par
parmeérs péc | par ( ﬁ RA) M P cmim parsniedz augseyo robezu indikatora, augsejo robezu
indikatora indikatora augséja Nozime  nepiecieSamibu R4, - I-ta indikatora augigja robezvertiba Nozime
robezvertiba pazeminat indikatora skaitlisko lecies
vertibu nep1e01e_sami‘pu .
' paaugstinat indikatora
skaitlisko vertibu.
1
FS apg -
finansialas
Finansialas stabilitates _ _ | Atspogulo finansialas 6’1 N o o _ _ | Atspogulo finansialas
stabilitates I apgabals pee -3 | gpapijiates indikatoru o *¢ - finansialas stabilitates apgabals pc 12 | giapilitates — indikatoru
s FS,,. = RA/ _RZ/ indikatora; - . o - F. =RZI —RAI indikatora: . . o
apgabals péc | apg pielaujamo skaitlisko veértibu apg N o L pielaujamo  skaitlisko
indikatora RZ,- I-ta apgabalu RZ,- I-ta indikatora apaksgja robezvertiba. vértibu apgabalu
indikatora
apaksgja
robezvértiba.
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3. FINANSIALAS STABILITATES IEGULDIJUMS UZNEMUMA
ILGTSPEJIGAS ATTISTIBAS NODROSINASANA

Dalai ir 17 lappuses, 2 tabulas, 2 atteli un 5 formulas.

Uzpémumi visa pasaulé apzinas ilgtsp&jigas attistibas koncepcijas aktualitati.
Patlaban salidzinajuma ar laiku pirms pieciem gadiem vismaz 90% dazadu limenu
vaditaju velt vairak piilu, lai socialos, ekologiskos un ekonomiskos aspektus ietvertu
komercdarbibas attistibas stratégija (Business in Society Gateway, 2007).

Ilgtsp&jiga attistiba ir izmaigu process, kura resursu ekspluatacija, investiciju
virziba, zinatniski tehniskas attistibas orientacija un institucionalas izmainas ir
savstarp€ji saskanotas un nostiprina uznémuma pasreiz€jo un nakotnes potencialu
(Sersnjova, 1999).

Autore sava pétijuma par pamatu néma vienu no pedg&jiem ilgtsp&jigas attistibas
letvertas Cetras ilgtsp€jigas attistibas dimensijas (pamatus): finanSu, sociala,
organizatoriska, ekologiska.

lekséja fokusésana

finanses o
organizatoriska

kultdra

Tstermina fokusésana ligtermina fokusésana

ligtspéjiga
—] e -  »
attistiba

sociala ietekme ekologiska ietekme

Aréja fokusé$ana

4. att. Korporativas ilgtspejigas attistibas modelis
(Aras&Crowther, 2007)

Misdienu komercdarbibas vide dinamiski mainds, veidojas disharmoniskas
situdcijas un nenoteiktiba uzpémuma iek$gja vide, ta klist nestabila un griti
prognozgjama. Tas norada uz iepriek§ min€to dimensiju neviennozimigo ieguldijumu
ilgtsp&jigas attistibas nodroSinaSana. Ilgtsp&jiga attistiba praktiski pamatojas uz
rezultatu, kas veidojas sarezgitos apstaklos, jo reala dzivé veidojas situacijas, kad ne
visi faktori ir pieejami pietiekama kvalitat€ un ir nepiecieSams iztrikkstoSo dimensiju
kompensgt ar citu.

Promocijas darba autore uzskata, ka visas ilgtsp€jas dimensijas ir svarigas un
uznémuma notiekoSie procesi, sakot ar vienkarSiem un ikdieniSkiem un beidzot ar
strat€giskiem un sarezgitiem, nosaka ilgtsp&jigas attistibas iesp&jas. Tas liecina par
konkrétu speku un resursu sabalansétibu, kas lauj sisteémai izturét argjo speku ietekmi
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vai 1ekS€jo speku pretdarbibu. Ilgtsp&jiga attistiba pamatojas uz izpratni un sp&ju
ilgtspejigas attistibas dimensiju struktiirelementus lietot visas uzpémuma
apakssistemas: vadibas sist€ma, funkciju sisttma un resursu sist€éma. Lidz ar to
sisttmas kopeja efektivitate ir atkariga no noteiktas harmonijas starp sist€émas
elementiem un dinamiska lidzsvara stavokla.

Par vienu no svarigakajiem soliem, kas veérsts uz ilgtsp&jigas attistibas sist€mas
dimensiju harmoniskas mijiedarbibas problémas risinasanu, $a darba autore uzskata
harmoniskas ilgtsp&jigas attistibas nodroSinasanas kvantitativa modela izstradi. Lai
novertétu finanSu dimensijas ieguldijumu ilgtsp€jiba, autore izmanto indikatorus, kas
ieklauti Starptautiska Valiitas Fonda piedavata finansialas stabilitates analizes
metodologija.

Ta ka uzn€muma 1lgtsp&jigu attistibu nosaka ar€jas un ieksejas vides faktori, ka
ar1 uzn€muma darbibas procesu rezultati, tad ilgtsp€jigas attistibas modelis veidojas no
pakartotiem ltmeniem, kuros ietvertas ilgtsp€jigas attistibas dimensijas un to elementi.
llgtspejigas attistibas nodroSinasanas harmonisko struktirmodeli (ar detaliz€tu
finansialas dimensijas aprakstu) var attélot $adi:

ilgtspejiga attistiba
fmmmmmmmmmmmmm o 1
dimensiju fmmmmmmm e 2 W e = h 4
. . ! —v . e .
sadales i koncentré$ana uz argjiem faktoriem ! koncentréSana uz ieksgjiem faktoriem
principi e e o e
fommm e J gt afviolnbulnty A ______ \ —t FoIICA . \
1 < 1= [ i=1= 1 i=1= 1 : L= |
dimensijas { | Chologiska .y, | secidld i | _organizatoriska
A
L H .
faktoru L . . ' R ey _ 1
sadales ieksgjas nodrosinasanas baze | aréjas nodrosinasanas baze i
. - e - = L !
principi ——1—— 4 fmmmm e ¥ Silplelutiuiel ; “c o4 ______ .
- L s \ s 1
ilgtspéjigas _aktlvu lfapltala i kletfl.(me 1112 : ietekme uz '
attistibas parvaldiba parvaldiba ' opgjo valsts | pargjam '
faktori ! ekonomiku : dimensijam !
o komerciala aiznemta un pasu
indikatori d rentabilitate »|  kapitala attieciba
| aktivu rentabilitate procentu maksajumu
P I

seguma koeficients

5. att. Ilgtsp€jigas attistibas elementi tas harmoniska struktiirmodela ietvaros

Shéma 5. attela ir paradits:
1. Cetras ilgtsp&jigas attistibas dimensijas un to sadales princips;
2. llgtspejigas attistibas faktori finansialas dimensijas ietvaros un to sadales
princips;
3. Stabilitates indikatori, kas nosaka minétos faktorus.
Jauzsver, ka finansialas stabilitates faktori un indikatori Saja modelt sadaliti
atbilstosi turpmak izklastitajai pieejai.
Finansialo stabilitati (ka vienu no ilgtsp€jigas attistibas Cetram dimensijam) var
nodroS§inat, uznémuma efektivi parvaldot aktivus un kapitalu (sk. 5. att.) Tapec sa
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darba autore finansialas stabilitates faktorus un indikatorus sadalija divas grupas.
Pirmaja grupa ir raksturlielumi, kas raksturo aktivu parvaldibas efektivitati, un tie ir —
aktivu rentabilitate un komerciala rentabilitate. Otrajai grupai pieder raksturlielumi,
kas raksturo kapitala parvaldibas efektivitati, un tie ir — aiznemto lidzeklu un pasu
kapitala attiecibas koeficients un procentu maksajumu seguma koeficientu.

Lai nodroSinatu struktiirmodela simetrijas principu autore neieklava taja paSu
kapitala rentabilitates koeficentu.

Sa modela pielietojums praksé paredz kvantitativus aprékinus, kur katram
faktoram un atbilstoSi indikatoram jaiegiist kvantitativa veértiba. Tomeér te rodas
probléma, kas saistita ar ilgtsp€jigas attistibas nodroSinasanas modela dimensiju,
faktoru un indikatoru svariguma pakapes vertibas noteikSanu. FinanSu jautajumiem
veltitaja literatiira finansialas stabilitates indikatoru svariguma pakapes vértibas
lielakoties nav noteiktas. Turpreti prakse tos aprékina, pamatojoties uz ekspertu pieeju,
ka del vinu vertejums izradas diezgan subjektivs, jo atkarigs no analitiku kompetences,
pieredzes, interesém u.tml.

Svarigi ir atrast universalu svariguma pakapes sadales metodi starp dazadiem
faktoriem, kas nodrosina ilgtsp&jigu attistibu. Sim noliikam autore piedava izmantot
trinitarisma teoriju, kas pett harmonijas principus.

Harmonijas un harmoniskas attistibas koncepcijai ir sena vésture, tatu ipasu
nozimi ta iegiist misdienas. Harmonijas koncepcijas pamats ir ,,zelta griezuma” (vacu
val. — goldener Schnitt, anglu val. — golden section) jédziens, ko 1835. gada ieviesa
vacu matematikis M. Oms (1792-1872). Zelta griezums (ar1 zelta Sk€lums, zelta
proporcija) ir nepartraukta lieluma sadale divas dalas tadas proporcijas, ka mazaka
dala attiecas pret lielako ka lielaka — pret visu lielumu.

XX gadsimta otraja pusé tika veikti izcili atklajumi, kas pamatojas uz
harmonijas principu (kvazikristali, fuleréni (ar1 bakijbumbas), sistému struktiras
harmonijas likums, spiralo biosimetriju parveidoSanas likums, ,,zelta génu matricas”
(genetic matrices) u.tjpr.) (Stahovs, 2010). Jauzsver, ka min€to koncepciju praktiski
lieto ar finanSu jautajumu pétijumos (Krjuckova, 2009; Pitelinskijs, 2009; Aniskins,
2010; Ivanus, 2005; Semiglazovs, 2009).

Sis pétijums finansialas stabilitates konteksta pamatojas uz ilgtsp&jigu attistibu
nodro$inosas sistémas struktirelementu salidzinajumu un to nozimiguma sadalijumu
atbilsto$i harmonijas principam (zelta griezuma likums — 0,62/0,38).

Veidojot ilgtspgjigas attistibas harmonisko struktiirmodeli, §2 darba autore ir
pamatojusies uz §adiem pienémumiem un principiem:

1. Ieksgjo faktoru nozimigums ir lielaks neka ar€jo, jo uznémums spgj tos aktivi
ietekmet, adapt€joties ar€jiem apstakliem. No ta izriet, ka iek$€jo faktoru
svariguma pakapes vertiba ir augstaka par arg€jo faktoru svariguma vertibu;

2. Kapitalistiskas ekonomiskas sist€mas ietvaros, finansu dimensija ir nozimigaka
par organizatorisko. Organizatoriska potenciala prioritate par finansu turpmak,
ilgtermina perspektiva, var€tu mainit sabiedribas organizacijas formu (no
kapitalisma uz socialismu un otradi vai uz citu sabiedribas organizacijas formu).
Vel jo vairak — organizatoriskas kultiiras ietekme uz uzp@muma darbibas
efektivitati ir daudzu misdienu pétijumu centra (tadi autori, ka, piem&ram,
V. Ou¢i (William Ouchi), D. Barnijs (J. Barney), kuri ir menedzmenta japanu
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modela piekrit€ji). Tomer, lietojot sadu pieeju, svarigs faktors ir finansu baze,
lai raditu, pieméram, efektivu motivacijas sistemu, garantijas algotam darbam
miiza garuma utt. (Linder, 2008; Lazareva, 2008);

3. Uzpe@muma finansialas stabilitates iek$€jas nodroSinaSanas baze ir saistita ar
mazaku risku ka ar€jas nodroSinaSanas izmantoSana, it Tpasi globalas finanSu
krizes apstaklos;

4. Aktivu parvaldibai ir lielaka nozime (un svarigums modeli) salidzinajuma ar
kapitala parvaldibu, jo: efektiva aktivu parvaldiba nodroSina atbilstoSu atdevi
attieciba pret kapitalu (saskana ar korporativo finanSu principiem (investéSanas
princips)) (Damodaran, 2003); efektiva aktivu parvaldiba spg&j kompensét
kapitala neracionalas struktiiras izmantoSanas sekas;

5. Procentu maksajumu seguma koeficients ir nozimigaks ka aiznemto lidzeklu un
pasu kapitala attiecibas koeficients, jo tas atspogulo: uznp€muma sp&ju apmaksat
aiznemta kapitala izmantoSanu; iesp&ju piesaistit argéjo avotu lidzeklus pat tada
gadijuma, ja kapitala strukttra piesaistito finans€juma dala ir pietickami augsta;

6. Saskana ar korporativo finanSu principiem (invest€Sanas princips) nav svarigi,
no kadiem avotiem (no pasSu vai aiznpemtajiem Ilidzekliem) finansé
komercdarbibu, ir svarigi, lai palielinatos kapitala vertiba. (Damodaran, 2003)
Tatad procentu maksajumu seguma koeficents ir svarigaks par aiznemto
lidzeklu attiecibu pret pasu lidzekliem, jo lielaka mera atspogulo uznémuma
sp&ju nodrosinat pasu kapitala pieaugumu, izmantojot aiznemtos lidzeklus;

7. Komercialas rentabilitates raksturlielums ir indikators, kas raksturo gan
uznémuma cenu politiku, gan ta sp&ju kontrolét izmaksas. So faktoru ir diezgan
viegli parvaldit. Tapéc ta nozimigumu var uzskatit par lielaku salidzinajuma ar
aktivu rentabilitati un lidz ar to ar aktivu apriti, kas atspogulo, cik efektiva ir
aktivu strukttiras parvaldiba.

Lai praksé apliecinatu struktiirelementu minéto sadalijumu atbilstoSi to
nozimigumam, $a darba autore veica fokusétu interviju ar 10 vaditajiem, kuri strada
Latvijas pakalpojumu jomas uzpeémumos. Aptaujas rezultati kopuma apstiprina
ieprieks piedavato ilgtsp€jigas attistibas struktiirelementu nozimiguma iedalijumu.

Ilgtsp€jigas attistibas harmoniska struktirmodela elementu svariguma pakapes
sadale saskana ar zelta griezuma likumu ir atspogulota 2. tabula.
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2. tabula

Ilgtsp€jigas attistibas harmoniska struktiirmodela elementu svariguma pakapes sadale saskana ar zelta griezuma likumu

ilgtsp&jiga attistiba (a'g)

1

koncentrésana uz
argjiem faktoriem

koncentrésana uz ieks€jiem faktoriem

2
@) (@)
0.38 0.62
sociala | ekologiska | organizatoriska finanSu
(alz) (322) (332) (342)
0.14 0.24 0.24 0.38
arejas nogi;;)esmasanas ieks€jas nodrosinasanas baze
(373) (a83)
0.14 0.24
ietekmg uz | ietekme uz
kopgjo parejai kapitala vadiba aktivu vadiba
valsts dimensijam @') (@'%)
ekonomiku . .
(3134) (3144)
0.05 0.09 0.08 0.16
aiznemto lidzeklu procentu akfivu Komerciala
un p;iif;g: ) msaekgsg?;l;;u rentabilitate rentabilitate
koeficient
@) Y@y @'s) (a9
0.03 0.05 0.06 0.10
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Harmonijas principu lietojot uznémuma ilgtspéjigas attistibas teorijas ietvaros,
§a darba autore ieguvusi Sadu kvantitativo modeli, kas nosaka finansialas stabilitates
ieguldijumu uznémuma ilgtsp&jiga attistiba:

2/
R, =(Sv  *Pf /XS  *Pf )*100 , (1)
j J R a;j a4
X*SV gin, i= (13,57, .31)
= 4
SV T - *Sy . i= (246, 32) (2)
a1

kur
x - konstante, x=0.38;
2 J
R 4 —modeja aj struktiirelementa ieguldijums ilgtspéjiga attistiba, %, > R = 100%

J . j
i=1

. 2 J
Sv o, - modela aj struktirelementa svariguma pakape; Y, s, = = |
j a;
i=1

bf

“ aji indikatora pietiekamibas limenis, %, ja indikatora pietiekamibas faktiskais limenis ir mazaks par 0
(nulli) vai art tiecas sasniegt negativu bezgalibu, aprékinos par analizéjama elementa ieguldijumu

uznémuma ilgtspéjiga attistiba nosaciti jauzskata, ka Pf o= 0 :

J —ilgtspéjigas attistibas harmoniska struktiirmodela limenis, j=(0,1...5);
i- modela j limena struktiirelementa kartas numurs, i=(1, 2, 4... 2’)
aji — modela j limena i struktiirelements.

Sa pétijuma konteksta finansialas stabilitates teorétiska ieguldijuma ilgtsp&jigas
attistibas nodro$inasana apréekins (vai citiem vardiem sakot, finanSu dimensijas nozime
ilgtsp€jiba) tika veikts, pamatojoties uz uznémuma attistibas optimistisko scenariju. Ar
optimistisko scenariju S$aja darba domata situacija, kad ilgtspgjigas attistibas visi
parjie struktiirclementi (organizatoriskais, socialais un ckologiskais) atrodas tada
stavokli, kas uzn@mumam nodroSina iesp&ju veikt savas funkcijas un saglabat savas

ipasibas, nenemot vera argjo un icksgjo speku ietekmi (pr . =1 ).

Péc veiktajiem aprekiniem par finansialas stabilitates ieguldijumu ilgtsp€jigas
attistibas nodroSinaSanai izv€l€taja scenarija iegiitas Sadas vertibas: finanSu dimensijas
iek§€jas nodroSinaSanas bazes struktirelementa teor€tiskais ieguldijums ilgtsp&jigas
attistibas nodroSinasana ir 24%, finanSu dimensijas teor€tiskais ieguldijums
ilgtsp€jigas attistibas nodroSinaSana ir 38%.

4. UZNEMUMA FINANSIALAS STABILITATES PARVALDIBAS
MEHANISMA IZSTRADE

Dalai ir 37 lappuses, 11 tabulas, 6 attéli un 13 formulas.

Izstradajot finansialas stabilitates parvaldibas mehanismu, jaklasificé divi ta
veidi.

Preventivais parvaldibas mehanisms paredz tadu parvaldibu, kas vérsta uz
pastavigas finansialas stabilitates Itmena kontroli un tas zaudeSanas vai mazinaSanas
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noversanu laika. Parvaldibas preventiva metode jalieto gadijumos, kad: finansialas
stabilitates faktiskais ieguldijums ilgtsp&jigas attistibas nodroSinasana (i, ) parsniedz

teorétisko (x, >, ), tas 1ir, uzpémumam ir potencials Iidzsvara stavokla

saglabasanai un ilgtsp&jigai attistibai; finansialas stabilitates faktiskais ieguldijums
ilgtspgjigas attistibas nodroSinasana ir vienads ar teorétisko (1 . =, ), tas ir,

uznémums ir spejigs saglabat lidzsvaru un stabilitati, tacu tam nav potenciala attistibai,
pamatojoties uz iek$gjam iespgjam. Sis parvaldibas metodes pamats ir faktoru analize
ar mérki izstradat preventiva rakstura pasakumus situacija, kad, pieméram, vajag
pazeminat riskus vai konkr&tu faktoru ietekmi uz saimnieciskas darbibas rezultatiem.
Pretkrizes parvaldibas mehanisms ir metozu un procediiru lietoSanas process,
kas versts uz uznémuma finansiali saimnieciskas darbibas sociali ekonomisko
atveseloSanu, tadu apstaklu veidoSana un attistiSana, kuri sekmé izkltiSanu no krizes
situacijas. Atskiriba no preventivas parvaldibas metodes pretkrizes parvaldibas metode
ir aktuala tajos gadijumos, kad uznémums jau ir zaud@jis finansialo stabilitati un
radusies vajadziba noteikt bankrota iesp€u un izstradat pasakumus ta novérSanai.
Citiem vardiem sakot, pretkrizes metodi lieto, kad finansialais stabilitates faktiskais
ieguldijums ilgtspgjigas attistibas nodrosinasana ir zemaks par teorétisko (r , < 7, ),

tas ir, uznémums, izmantodams savas iek$€jas iesp€jas, nav sp&jigs izturét argjo un
iek§gjo speku iedarbibu, ka ari atfistities. Sada situacija uzpémuma perspektivo
1zaugsmi un stabilitati var nodroS§inat vienigi tad, ja to loti labveligi ietekmé finansialas
stabilitates ar&jie faktori, ka ar uznémuma organizatoriskais, socialais un ekologiskais
potencials. Ss metodes pamats ir maksatspgjas analizes un bankrota iesta§anas
iesp&jamibas prognozeéSana ar mérki noteikt to grutibu pakapi, kas radusies zemas
finansialas stabilitates d€]l. PrognozéSana turpmak japapildina ar faktoru analizi.

Ka var secinat no literatiras analizes, pastav daudz maksatspgjas analizes un
bankrota prognozésanas metozu. Tapéc rodas jautajums, kuri no tiem ir visefektivakie
un visnozimigakie, analiz€jot konkréta uznémuma maksatspeju un bankrota iestaSanas
iesp&jamibu. Lai izstradatu priekSlikumus, pé€c kuriem izvéleties optimalakas
maksatsp&jas analizes un bankrota iestaSanas iesp&jamibas prognozeéSanas metodes
Latvijas pakalpojumu jomas uzpémumiem, autore uzskata, ka nepiecieSams izstradat
to metoZzu un modelu Klasifikaciju, kuras apliikotas zinatniskaja literatira. Sada
klasifikacija turpmak Jaus noteikt katras aplikotas metodes prioritates Iimeni. Sa darba
autore piedava maksatspejas analizes un bankrota iestaSanas iesp&jamibas
prognozeéSanas metodes un modelus klasificeét péc $adam pazimém un pazimju
raksturlielumiem:

1. Tas informacijas ticamiba, pamatojoties uz kuru izstradati modeli: informacijas
aktualitate, kas nepiecieSama modela lietoSanai; iesp€jas ieglit nepiecieSamo
informaciju; informacijas objektivitate; sakotngjas informacijas avots: ve€sturiska
statistika vai analiz€jama uznpémuma dati;

2. Modeli ietverto faktoru nozimigums un daudzums: nozares specifika; uznémuma
darbibas specifika; intelektualais kapitals ka finansialas stabilitates faktors; likumu
un citi normativo aktu specifika; situacija tirgi; modeli ietverto faktoru skaits un to
nozimigums; laika faktors;
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3. Aprékinu sarezgitiba: analitika kompetence matematika; aprékinu algoritma
sarezgitiba un iesp&jas kludities; analitika kompetence komercdarbibas procesos;
analitika kompetence gramatvedibas uzskaite; aprékinu darbietilpiba;

4. Rezultata ticamiba, pamatotiba, derigums, iesp&ja to lietot nakotné: iesp€jas
rezultatu izmantot, pienemot vadibas lémumus; rezultata matematiska precizitate;
iesp&jas maksatspeju noverteét dinamika; rezultata precizitates atkariba no ekspertu

kvalifikacijas.

Modelu un metozu klasificéSanu péc pazimém var veikt, lietojot vid€ji sverto

vertejumu balles:

VSZy = E(N; *Pr)/ ZP; — max,

kur

x=1 x=1

VS, -z modela videjas svertais vertéjums pec klasifikdacijas pazimes y;
y

z-modelis, z={1,...n};

P’ - klasifikacija y-pazimes x raksturlieluma prioritate;
x- klasifikacijas y- pazimes raksturlielums, x={1,..m};
m- klasifikacijas y-pazimes raksturlielumu skaits;

vy —klasifikacijas pazime, y={1,..,4};

N,* - y pazimes x raksturlieluma balles novértéjums.

3)

Modelu un metozu klasificéSana péc pazimém deva iesp&ju sadalit maksatspejas
analizes un bankrota iestasanas iesp€jamibas prognoz€Sanas metodes un modelus
atbilstoSi analizes mérkiem un esoS$ajiem resursiem.

3. tabula

Maksatspéjas analizes un bankrota iestaSanas iesp&jamibas prognozesanas
metozu un modelu sadalijums atbilstos$i analizes mérkiem un esoSajiem resursiem

Analizes mérkis

NepiecieSamo resursu apraksts

Atbilstosakas
metodes

Sniegt maksimali objektivu vért§jumu, nemot vera
maksimalu faktoru skaitu

Liels cilvéku resursu, laika un tehnologisko resursu daudzums

Analogiju metode

Sniegt maksimali objektivu novertéjumu, ievérojot | Pietickams cilvéku un tehnologisko resursu daudzums, laika | Finan$u plismu
aktualu finansu informaciju resursu daudz mazak ka lietojot analogiju metodi metode
legtit objektivakos rezultatus, pamatojoties uz aktualas | Iek$gja finansu informacija, liels tehnologisko un laika resursu | Maksatspgjas

finan$u informacijas analizi, un iesp&u tos lietot
finansiala stavokla prognozgsanai

daudzums

analize konkrétaja
perioda

legit rezultatus, kas pilnigak atbilst konkréta

uznémuma specifikai un uzdevumiem

Ieksgja un argja finansu informacija, pietiekams cilvéku
resursu daudzums, eksperti ar atbilstoSu kompetenci

Ekspertu metode

Atra finansialas stabilitates Iimena analize, kurai nav

Diezgan neliels cilveku, laika un tehnologisko resursu

Rentabilitates

nepiecieSami padzilinati aprékini daudzums. NepiecieSama tikai iek$§€ja finansu informacija analize

Atra finansialas stabilitates I[imena analize, kurai nav | Diezgan neliels cilveku, laika un tehnologisko resursu | Bankrota

nepiecieSami padzilinati aprekini daudzums. NepiecieSama tikai iek§gja finansu informacija koeficients

Iegtit atru un viegli interpret€jamu rezultatu Diezgan neliels cilvéku, laika un tehnologisko resursu | Altmana
daudzums. NepiecieSama tikai ick$§€ja finansu informacija koeficients

legit atru un viegli interpret€jamu rezultatu Diezgan neliels cilvéku, laika un tehnologisko resursu | Divu faktoru
daudzums. NepiecieSama tikai iek$gja finansu informacija modelis

Iegiit atru un viegli interpret€jamu rezultatu

Diezgan neliels cilveku, laika un tehnologisko resursu

daudzums. NepiecieSama tikai iek§gja finan$u informacija

Taflera koeficients

Iegiit maksimali precizu rezultatu uzpeémuma | Liels cilvéku, laika un informacijas resursu daudzums D-aprekins

finansiala stavokla prognozgsanai

Veikt uzpémumu finansiala stavokla Iltmenpa | Liels cilvéku, laika un informacijas resursu daudzums A-aprekins

kvalitativu novertgjumu

legut rezultatu, kas maksimali atbilst uzneémuma darba | Diezgan neliels cilvéku, laika un tehnologisko resursu | Bankrota

specifikai daudzums. NepiecieSama tikai iek$&ja finanSu informacija, | prognozeSana,
tacu arf analogiska argja informacija par nozari ieverojot nozares

specifiku

Iegiit atru un viegli interpret€jamu rezultatu Diezgan neliels cilvéku, laika un informacijas resursu | R-modelis
daudzums. NepiecieSama tikai iek$§€ja finansu informacija

Novertét konkrétu saistibu apmaksas sp&ju Pietickams cilveku un informacijas resursu daudzums. | Kredita riska
NepiecieSama tikai iek$&ja finanSu informacija analize
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Modelu un metozu vid€jo svérto vertejumu atbilstoSi kadam klasifikacijas
pazimém nepiecieSams papildinat ar kop€jas prioritates aprékinu. Atseviska modela
novert€Sanai kopuma autore piedava aprékinat metoZzu un modelu Kkopgjas
prioritates koeficientu, lietojot $adu formulu:

4 n
X(Vs. /) 2Vs, )
y L y

P =
k. y , ©

kur

Pk, - z metodes vai modela kopéjas prioritates koeficients, z={1,..n};
n- metozu un modelu skaits;

Vs., -z modela vidéjas svertais vértejums péc klasifikacijas pazimes y.

Maksatspéjas analizes un bankrota iestasanas iesp€jamibas prognozesanas
konkrétas metodes vai modelu efektivitate ir atkariga no apstakliem, kados to lieto.
legiito rezultatu precizitate ir atkariga no analiz€jamas informacijas pilnibas. Tomer
prakse ir griiti iedomaties tadu situaciju, kura uzpémuma riciba butu absoluti pilniga
informacija, lai lietotu kadu konkrétu metodi vai modeli, tapec iegiitie rezultati bis
tikai varbiitgji. Tadel, lai iegiitu precizakus rezultatus, uzn€mumi vienlaikus var lietot
vairakas metodes vai modelus. Tomer tada gadijuma rodas griitibas ar iegiito rezultatu
interpretaciju.

Lietojot dazadas metodes un modelus, tiks iegiiti dazadi rezultati. Ka saprast,
kur$ no tiem objektivak atspogulo patieso situaciju? Sa iemesla dé| autore piedava
kompleksu pieeju uzpémuma maksatspéjas analizei un bankrota iestasanas
iespéjamibas prognozesanai, lietojot dazadas metodes vienlaikus atbilstosi to
prioritatei. Sada pieeja paredz to rezultatu normésanu, kas iegiiti maksatspgjas analizes
un bankrota iestasanas iesp&jamibas prognozeésanas procesa, lietojot vairakas metodes
un modelus.

Lai salidzinatu rezultatus, kas pétjjuma iegiiti, pamatojoties uz dazadiem
modeliem, turpmak dotas formulas palidzibu var ieglit normgjamo veértibu:

o _RL-RL
"R _Rb,° )

kur

an - modela z normétais rezultats;
Rf. z-modela faktisks rezultats;
sz _lielums, kas raksturo bankrota riska zonu;

RI , - lielums, kas raksturo finansialds stabilitates zonu.

Tatad, iev€rojot metozu un modelu prioritati, uzpnémuma finansialas
stabilitates videji sverto Iimeni var aprékinat, lietojot Sadu formulu:

Fs, = 2(Pk *Rn.)/ 2Pk, 6)
z=1 z=1

kur

Fs,, - finansialas stabilitates vidéjais svértais limenis;

Pk_ z metodes vai modela kopéjas prioritates koeficients, z={1,..n}.
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Sa darba autore kompleksas pieejas maksatsp&jas analizei un bankrota
iestasanas iesp&jamibas prognozeSanai rezultatu ticamibu parbaudija $adi: lietoja Cetras
dazadas maksatsp&jas analizes un bankrota iestasanas iesp&€jamibas prognoz€Sanas
modelus. Katra no tiem iegiitos rezultatus autore normé&ja. Pamatojoties uz normesanu,
tika aprékinats vid€ji svertais rezultats.

Ka bija parbaudits promocijas darba izstradaSanas gaita, uznémumu aktivitates
izmainas un kompleksas pieejas maksatsp&jas analizei un bankrota iestasanas
iesp&jamibas prognozeSanai rezultati atspogulo tendenci pakalpojumu tirgl, kas
liecina, ka piedavatas kompleksas pieejas rezultati ir objektivi.

Saja dala autore arT piedava apliikot faktoru analizi no finansialas stabilitates
verteSanas viedokla. Saskapa ar uzp@muma ilgtsp€jigas attistibas harmonisko
struktiirmodeli finansialas stabilitates faktoru analizi jalieto $adi cCetri indikatori:
komerciala rentabilitate; aktivu rentabilitate; aiznpemto lidzeklu un paSu kapitala
attieciba; procentu maksajumu seguma koeficients.

Lai finansialas stabilitates parvaldiba biitu efektiva, 1idz ar faktoru analizi javeic
finansialas stabilitates indikatoru jutiguma analize. Autore piedava finansialas
stabilitates indikatoru jutiguma analizi veikt ar elastibas koeficienta palidzibu.

Elastibas koeficientus var aprékinat péc formulas (7):

n 1 n n 1
(-1,

7
n il

E' =
WLy 7

kur
E " - lindikatora elastiguma péc r faktora koeficients (n gada);
F

i

n o Lo . _ - _
1 FroC ! indikatora izmainas r faktora ietekmé (n-ta gada), absoliits lielums;

VF”I_ - v faktora, ietekméjosa I indikatoru, vértiba, (n-ta gada), absolits lielums, r={1,...p}.
i

Finansialas stabilitates parvaldibas mehanismam jabalstas uz tada finansialas
stabilitates indikatora Itmena sasniegSanu, kas biitu pietickams, lai nodroSinatu
ilgtspejigu attistibu (Pf;=100%). Sa darba autore uzskata, ka no finansialas stabilitates
efektivas parvaldibas viedokla ir svarigi nemt véra §adus noteikumus un nostadnes:

1. Uznpémums var efektivi ietekmét tikai ieks€jos faktorus;

2. Uznémumam pirmam kartam jaoptimiz€ tas finansialas stabilitates indikatoru
vértibas, kuru pietickamibas Iimenis ir maziks par 100 procentiem. Sada
optimizacija ir iesp&jama, mainot to faktoru veértibu, attieciba pret kuriem minétie
indikatori ir viselastigakie;

3. Gadijuma, ja visu finansialas stabilitates indikatoru vertibas ir pietiekamas,
uznémumu var uzskatit par finansiali stabilu, tomér tas var paaugstinat savu

finansialo stabilitati, uzlabojot indikatoru vértibas, kuru pietickamibas Itmenis ir
vismazakais.
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Faktora 1 k&des tempa pieauguma limeni, kas nodroSina 100% 1 indikatora
pietiekamibu, var aprékinat, lietojot formulu (8):

_ (100 - Pf,)

F/ n
El,

IN
(8)

kur

IN - hepiecieSamais r faktora kédes tempa pieauguma izmainas limenis, kas nodrosina [ indikatora
100% pietiekamibu, %,
Pf; - lindikatora vértibas pietiekamibas limenis, %;

E;,. - lindikatora elastibas koeficients péc r faktora.
1

Piedavata finansialas stabilitates analizes un parvaldibas pieeja nozimé:

1. izstradat un definét finansialas stabilitates raksturlielumu robeZzveértibas un to
pietickamibas ItTmenus, ka ar1 to noteikSanas metodes;

2. izstradat ilgtspgjigas attistibas elementu struktiiras harmoniski kvantitativo
modeli;

3. izstradat komplekso pieeju maksatnespgjas analizei un bankrotu iestaSanas
iespgjamibas prognoz€Sanai ka antikrizes instrumentu, kas pamatojas uz
krit€riju norméSanas principiem;

4. izstradat finansialas stabilitates parvaldibas principus, kuri pamatojas uz to
elastigumu péc ietekmejoSiem faktoriem.

Tatad, izpetot uznémuma finansialo stabilitati ilgtsp€jigas attistibas konteksta
un pamatojoties uz ilgtsp&jibas (sustainability) struktiirelementu harmoniska
sadalijuma principiem, 82 darba autore piedava inovativu finansialas stabilitates
parvaldibas mehanismu, lai nodroSinatu uznémuma ilgtsp€jigu attistibu.

5. LATVIJAS PAKALPOJUMU JOMAS UZNEMUMU FINANSIALAS
STABILITATES PRAKTISKA IZPETE

Dalai ir 21 lappuse, 8 tabulas, 11 atteli un I formula.

Izstradato pétijuma metoZzu praktiskajai aprobacijai un finansialas stabilitates
parvaldibai tika veikta Rigas regiona pakalpojumu jomas mazo un vidéjo uznémumu
vesturisko 2003. — 2008. gada finanSu parskatu analize. Test€jot izstradatas pieejas un
modelus, izv€letais vesturisko datu periods 2003.-2008. gadi dod iesp&ju no Sodienas
skatu punkta saprast uzp€mumu bankrota c€lonus.
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Autore veica Latvijas Rigas regiona pakalpojumu jomas uznémumu finansu
parskatu analizi un aprékinaja finansialas stabilitates indikatoru veértibas. Grafika ir
sniegti analizes rezultati (6.att).

= & =ienémumu rentabilitate (labais asis)
— B -aktivu rentabilitate (labais asis)

=& aiznémto un pasu lidzek]u attieciba
(kreisais asis)

Indikatora veértiba
58]
(=3
(=}
Indikatora vértiba

L 1.00 e procentu maksajumu seguma
’ koeficients (kreisais asis)

—@— pasu kapitala rentabilitate (labais

2003 2004 2005 2006 2007 2008 asis)

laika periods, gadi

6.att. Finansialas stabilitates indikatoru vértibu dinamika

Grafika 6. attéla redzams, ka finansialas stabilitates indikatoru veértibas aug lidz
2006. gadam, bet 2007. gada vérojams krass kritums. Sa darba autore veica
pakalpojumu tirgus analizi izmantojot v&sturiskos datus laika posma no 2003. gada
lidz 2008. gadam un secinaja, ka ietekmigaka joma pakalpojumu nozaré bija darjjumi
ar nekustamo 1pasSumu. Savukart darfjumi ar nekustamo IpaSumu ir nozimigaka
pakalpojumu jomas sastavdala, jo to uzpémumu dala, kas veic attiecigas darbibas, no
visa nozar¢ registrétajiem pakalpojumiem veidoja loti butisku dalu, proti, 2004. gada —
attiecigi 43%, 2005. gada— 46%, 2006.gada— 47%, bet 2007. gada jau— 49
procentus. Darfjumu ar nekustamo Ipasumu ieguldijums IKP cetru gadu laika videji
bija 20% no kopgja pakalpojumu joma stradajoso uznp€mumu ieguldijuma. Par
finansialas stabilitates raksturlielumu samazinaSanas noteicoSo c€loni 2007. gada
autore uzskata pieprasijuma kritumu nekustamo IpaSumu tirdzniecibas joma. Ka
atspogulots parskata par Latvijas 2007. gada nekustama ipaSuma tirgu, lidz minéta
gada aprilim bija verojams biitisks nekustama ipasuma cenu kapums, kas véelak
izraisijja krasu pieprasjjuma kritumu — gada laikd tas pazeminajas par 20%
salidzinajuma ar 2006. gadu. Darfjumu apjoms nekustamo ipaSumu tirgl atbilst
finansialas stabilitates raksturlielumu izmainu tendencém..

Ar ko gan var€tu biit saistita uznémumu aktivitates samazinaSanas?

1. Latvija par 10% samazinajas hipotekara kreditéSanas apjoms, ka dél pazeminajas
iedzivotaju pirktsp&ja un attiecigi ari pieprasijums péc nekustama tpaSuma.

2. Ekonomisko lejupslidi nekustama TpaSuma tirgi ietekmgja izmainas likumos un
citos normativajos aktos: tika ieviesta obligata pirma iemaksa par kreditu; kredita
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sanems$anai obligata bija jauzrada Valsts iepémumu dienesta izzina par
faktiskajiem ienakumiem; tika ierobezot spekulativo darfjumu skaits.

3. Nekustama 1paSuma tirgu Latvija ietekmé&ja ari ekonomiska situacija pasaulé:
lejupslide ASV nekustama 1paSuma tirgt ietekmé&ja meitas uznémumus Latvija;
nelabvéligas valutas kursu izmainas izraisija kreditu procentu likmju pieaugumu.

Ar1 aiznemto Iidzeklu un pasu kapitalu attiecibas koeficienta vertibas atspogulo
tendences pakalpojumu tirgsi, tai skaita — nekustama ipasuma tirgl. Saskana ar
statistikas datiem katru gadu aug izsniegto hipotekaro kreditu skaits, bet vienlaikus
palielinas ar pasu kapitals. Tomér minéta indikatora vertibas izmainu tendences
liecina, ka uzpnémumu paSu kapitala pieauguma temps ir zemaks par uzpémumu
aiznemta kapitala pieauguma tempu, kas var radit uznémumu maksatsp&jas zaudesanas
risku un liecina par uznp€émumu pasu un aiznemto Iidzeklu neefektivu parvaldes
politiku.

Ka izriet no veikta pétijuma, tad, lai nodroSinatu finansialo stabilitati un darbu
minimala bankrota riska apstaklos, 2007. gada Rigas regiona pakalpojumu jomas
uzpeémumos par 85% bija japaaugstina komerciala rentabilitate un par 96% — paSu
kapitala rentabilitate. 2008. gada Siem paSiem mérkiem uzpémumiem komerciala
rentabilitate bija japaaugstina vismaz par 96%, pasu kapitala rentabilitate — vismaz par
100%, bet aiznemto lidzeklu un pasu kapitala attiecibas koeficients bija jasamazina
vismaz par 4 procentiem.

. 450 -
2 400 — —12007. gads
=
350
= 300
2 250 . 2008. gads
g
% 200
s 150 ]
A 100 - B EEEERTINIE minimali
g . . _ v
S 50 - pielaujama robeza
<
4
'.é 0
-~ aiznpemtaun  pasu kapitala aktivu komerciala procentu
pasu kapitala  rentabilitate rentabilitate rentabilitate maksajumu
attieciba seguma
koeficients

finansialas stabilitates indikatori

7.att. Finansialas stabilitates indikatoru pietieckamibas limeni 2007. un 2008. gada

Kopuma analize liecina, ka analiz€jama perioda finansialas stabilitates Itmenis
ir samazinajies bitiski. Tacu konkr€ti secindjumi un priekSlikumi par finansialas
stabilitates parvaldibu izdarami tikai péc tam, kad biis novertets finansialas stabilitates
faktiskais ieguldijums uznémumu ilgtsp&jiga attistiba 2007. un 2008. gada.

2007. un 2008. gada finansialas stabilitates indikatoru robezveértibu analizes
rezultati atspoguloti 4. tabula.
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4. tabula
2007. un 2008. gada finansialas stabilitates indikatoru
robezvertibu analizes rezultati

Indikat &rfib Finansialas
Augséja robez- Apakseja robez- ndikatoru vertibas stabilitates
i vertiba veértiba pietiekamibas trikums vai
Indikators (/) limenis, % A
parmers, %
RA, RZ, Pfl ) !
FSZ‘]‘ FSI‘CZ
gads: | 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008
pasu kapitala rentabilitate (PKR) nav nav 5.9 4,38 4 0 -96 -100
0,03
aktivu rentabilitate (4KR) nav nav 0.03 166.67 127 66 27
komerciala rentabilitate (/MR) nav nav 0.398 0,91 15.09 4 -85 -96
aiznpemto lidzeklu un paSu kapitala
attieciba (4PK) 0 0 4.99 3,27 147.00 96 47 -4
procentu maksajumu seguma
Koeficients (PMS) nav nav 1 1 405.00 154 305 54

Uzpeémuma efektivai darbibai nepietiek tikai ar finansialas stabilitates limena
novertegjumu. NepiecieSami instrumenti tas parvaldibai. Ka jau minéts pétijuma
teorétiskaja dala, tad pastav divas principialas pieejas $adai parvaldibai — pretkrizes un
preventiva. Lai noteiktu, kuru no minétajiem instrumentiem attiecigi 2007. un 2008.
gada lietojusi uznémumi, $a darba autore ir novertejusi finansialas stabilitates faktisko
teguldijumu uznémumu harmoniskaja ilgtsp€jigaja attistiba.

Veiktais pétijums par 2007. gadu liecina, ka finansialas stabilitates faktiskais
leguldijums 1lgtsp€jigas attistibas nodroSinaSana, izmantojot uzpémuma iekS€jas
iespgjas, optimistiska scenarija gadijuma ir 32.14%, kas ir par 34% augstaks ka
teorétiskais. Tas nozimée, ka 2007. gada uzn@émumiem bija: potencials, kas pietickams
ne tikai Iidzsvara stavokla saglabasanai, bet ari ilgtsp&jigai attistibai; finansialas
stabilitates rezerve, ko vargja izmantot, lai kompensétu ilgtsp€jigas attistibas citu
struktiirelementu nepietieckamibu. Tada kompensacija ir iesp&jama, finanSu resursus
invest€jot ilgtspejigas attistibas nodroSinasanas citos komponentos.

Veiktais pétijums par 2008 gadu liecina, ka finansialas stabilitates faktiskais
teguldijums 2008. gada, izmantojot uzn@émuma ieks¢jas iesp&jas, optimistiska scenarija
gadijuma ir 19%, kas ir par 21% zemaks ka teoretiskais (24 procenti). Tas nozimée, ka
2008. gada uznémumiem nebija potencials, kas biitu pietickams Iidzsvara stavokla
saglabasanai un vél jo vairak — ilgtsp€jigai attistibai.

5. tabula
Finansialas stabilitates ieguldijums ilgtsp€jigas attistibas nodroSinasana
finansialas stabilitates teoretiskais finansialas stabilitates faktiskais ﬁnarlls.la_llas
. . . o . . s . - . . o stabilitates
Laika periods ieguldijums ilgtsp&jigas attistibas ieguldijums ilgtsp&jigas attistibas arvaldibai
nodroS§inasana nodroS§inasana parvaidival
nepiecieSama pieeja
2007. gads 24%, 329, preventiva
2008. gads 24% 19% pretkrizes
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Visu struktiirelementu ieguldijums ilgtsp€jiga attistiba 2007. un 2008. gada
atspogulots grafika 8. att€la.

ekologiskais

finansialas
stabilitates ieks€jas organizatoriskais
nodroSindasanas & - pamats
baze
finansialas
stabilitates ar&jas iy
. socialais pamats
nodro§inasanas

baze

teoretiskais ieguldijums
---®--- faktiskais ieguldijums, 2008. gada
— A — faktiskais ieguldijums, 2007. gada

8.att. Struktiirelementu ieguldijumi ilgtsp€jiga attistiba
2007. un 2008. gada

Ka liecina uznémumu finansialas stabilitates indikatoru vertibu salidzinosa
analize un finansialas stabilitates ieguldijuma ilgtsp&jiga attistiba novertésana 2007. un
2008. gada, tad fakts, ka triikst finansialas stabilitates [imena preventiva parvaldiba (ta
bija aktuala 2007. gada), vargja kopa ar argjiem nelabvéligajiem faktoriem biitiski
pazeminat uznémumu finansialas stabilitates limeni. Tapec 2008. gada uznémumiem
finansialas stabilitates parvaldibai vajadzg€ja lietot nevis preventivo, bet gan pretkrizes
pieeju. Ta ka pieejama statistiska informacija ir ierobezota, autore veica uzp€mumu
maksatsp&jas analizes un bankrota iestasanas iespéjamibas prognozeésanas komplekso
verte§jumu, lietodama turpmak minétas metodes: divu faktoru modeli, Altmana
koeficientu, Taflera modeli un Altmana modificéto koeficientu. Saskana ar kompleksa
vertejuma rezultatiem bankrota iespéjamiba un maksatspéjas zaudeéSanas
varbiitiba ir vienada ar 0,62 (normétais vid€jais svértais lielums), kas ir nedaudz
augstak par finansialas stabilitates zemako robezu (0). Tatad uznémumiem istermina
nepastavéja bankrota risks un bija laiks, lai atjaunotu pietickamu finansialas
stabilitates Iimeni, laikus veicot faktoru analizi un attiecigus pasakumus. Sada situacija
faktoru analize var atklat, kadi ir c€loni situacijai, kas bija izveidojusies 2008. gada, ka
ar1 piedavat iesp&jamos lidzeklus finansialas stabilitates [imena celSanai.

Autore veica finansialas stabilitates indikatoru veértibu mainas tendences faktoru
analizi, ka arT indikatoru jutiguma analizi attieciba pret tadiem faktoriem, ka,
pieméram, cena, izdevumi un izmaksas, kapitala un aktivu strukttira, pieprasijums.
Petijuma rezultati atspoguloti 6. tabula.
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Finansialas stabilitates jutiguma un faktoru analize

6. tabula

2007.gads 2008.gads I r E " »
- F F;
5
E - 8 - 8 Faktori, kas ietekme indikatora
= 5} NE) % °\£ o} .% ‘g °\£ pieauguma kédes tempu
= - % 5| €% % 5 2004 2005 2006 2007 2008 2004 2005 2006 2007 2008
o ) =9 L
<5 |5E| <5 |55
% Pardosanas apjoms 6,22 8,17 5,77 0,52 -0,20 50,85 30,97 30,11 19,39 1,16
I
g Cena 2,91 1,25 1,86 2,15 0,04 47,94 29,71 28,25 16,07 1,13
=
8 <OT' ha) =N <t . ) -
= S - S Razosanas izdevumi -7,32 -8,35 -5,70 -2,08 0,14 -41,33 -25,53 -24,51 13.89 -0,95
' >
g Pardosanas izdevumi -0,72 -0,55 -0,77 -0,36 0 -3,69 -2,31 -2,07 -1,31 -0,10
5
M Administrativie izdevumi -0,65 -0,44 -0,29 -0,50 -0,01 -2,64 -2,51 -0,94 -2,04 -0,66
p Cena 1,10 0,60 1,16 0,13 -0,01 118,12 | 153,37 61,36 -289 4,38
§ m © N ~ Apgrozamo aktivu dala aktivos 0,02 0,02 -0,01 -0,03 0 1,16 -0,15 1,18 0,63 30,04
5 < © 2 S
= (=] — [« —
2 Krajumu dala apgrozamajos aktivos 0,08 -0,05 0,08 0,04 0 -1,13 0,32 2,15 1,10 31,29
hv]
< Krajumu aprite -0,81 -0,51 -0,27 -0,48 -0,03 -17,68 -3,78 -2,84 -112 3,59
= g Aizpemto lidzek]u dala aktivos 0,03 0,04 0,00 0,02 0,02 1,00 1,00 1,00 1,00 0,90
3.8
&8
g l‘g Pamatkapitala dala aktivos 0,16 0,13 0,18 0,13 -0,11 -1,19 -1,18 -1,18 -1,15 -0,81
=5 2
= — —
K- 21519 g | Aperozamais - kapitals - pret |, -0,09 0,00 | -008 | 0,14 1,02 | -1,09 -1,18 1,07 | 0,94
=3 < - N pamatkapitalu
=} B -~ _ A -
E = Pasu apgrozamais kapitals pret | ¢ 002 | 021 | -007 | 0,03 1,09 1,07 0,97 100 | -091
S = apgrozamiem lidzekliem
5 = v — . =
<§ PaSu apgrozamais kapitals pret | g o, 0,11 0,03 0,07 0,09 -1,65 127 -1,79 0,51 | 091
< pasu kapitalu
=
EEs g Pelpa 0,72 0,43 1,37 -0,15 -1,04 1,00 1,00 1,00 1,00 1
g .2 £ .2 v <
o |g 2.9 — (=) — v
2L 2B = - o
- g “ 2 Procentu maksajumi -0,08 -0,17 -0,59 -0,34 0,01 -1,65 -1,27 -1,79 -0,51 0,04
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Ka liecina pétijuma rezultati par 2003.-2008. gadu, elastigaka komerciala
rentabilitate ir pec faktiska pardoSanu apjoma, augstaka aktivu rentabilitates elastiba
— péc krajumu aprites, aiznemto Iidzeklu un pasu kapitala attiecibas koeficienta
augstaka elastiba — pec pamatkapitala dalas aktivos, bet procentu maksajumu
seguma koeficients — pec procentu maksajumu lieluma (sk. 9. attelu).

razo$anas izmaksas
procentu maksajumi 30.00 /pérdoéanas izmaksas

Neelastigums

pelnas faktors . 2\0\.00

administracijas izmaksas

cenas faktors

pasu apgrozamais kapitals pret pasu- P

pasu apgrozamais kapitdls pret.=— ) % pardosanas apjoms

apgrozamais kapitals pret.” apgrozamo aktivu dala aktivos

pamatkapitala dala aktivos X krajumu dala apgrozamajos aktivos

aiznemto Iidzek]u dala akfivos \kréjumu aprite

@ komercialas rentabilitates elastiguma koeficienti
M akftivu rentabilitates elastiguma koeficienti
@ aizpemto lidzeklu un pasu kapitala attiecibas koeficienta elastiguma koeficienti

A procentu maksajumu seguma koeficienta elastiguma koeficienti

elastigums vienads ar 1

9. att. Finansialas stabilitates indikatoru vid€jais elastigums péc faktoriem

Ka liecina nekustama ipaSuma tirgus pétijumi, tad 2007. gadu Latvija var
uzskatit par kopgjas krizes sakumu, kas ietekmé&ja pakalpojumu jomas uznémumu
darbibas veiksmigumu. So uznémumu laikus veikta finansialas stabilitates lTmena
optimizacija varéja sekmét to dzivotsp&jiguma saglabasanu. Latvijas Rigas regiona
pakalpojumu jomas uzpe€mumi varétu paaugstinat savu finansialo stabilitati,
mainidami indikatorus, kuru veértibas nebija pietickamas (komercialo rentabilitati),
optimizgjot to iek§€jo vadamo faktoru, attieciba pret kuru komerciala rentabilitate ir
viselastigaka, tas ir, razoSanas izmaksas. Vismazakas izmainas, kas nepiecieSamas
§a indikatora 100% pietickamibai, varétu nodrosinat, 2007. gada razoSanas izmaksu
pieauguma tempu samazinot par 4 procentiem. 2008. gada uzn€mumu finansialas
stabilitates ITmeni var€ja paaugstinat razoSanas izmaksu pieauguma tempu samazinot
par 4,7 procentiem; aiznemta kapitala dalu attieciba pret aktiviem pieauguma tempu
samazinot par 98 procentiem. Tatad 2007. gada, pastavot miisdienu korektajai
finansialas stabilitates parvaldibai, tas pietickamibas nodroSinasanai vajadz€ja
mainit tikai viena faktora vertibu, proti, samazinat razoSanas izmaksas. Prakse
preventivas parvaldibas metodes uznémumos nelietoja. 2008. gada situacija
pasliktindjas un radas nepiecieSamiba veikt kardinalas izmainas ne tikai attieciba uz
izmaksu apjomu, bet ar1 kapitala struktiiru. Ta ka 2007. un 2008. gada finansialas
stabilitates indikatoru parmérs netika novérots, nav nepiecieSams korigét to faktoru
vertibas augsejo robezvertibu, kuri ietekmé finansialas stabilitates Iimeni.
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6. UZNEMUMA ILGTSPEJIGAS ATTISTIBAS HARMONISKA
STRUKTURMODELA PRAKTISKA APROBACIJA, PAMATOJOTIES
UZ DAZADU UZNEMUMU PIEREDZI

Dalai ir 8 lappuses, 3 tabulas un 1 attéls.

Lai aprob&tu uzpémumu harmoniskas ilgtsp€jigas attistibas modeli, ta
test€Sanai tika izveleti divi pakalpojumu nozares uznémumi ar diametrali pret&ju
finansialo stavokli:

1) Maksatnesp€jigs uznpémums (2009. gada tika ierosinata maksatnespgjas lieta);
2) Veiksmigs (2010. gada atzits par vienu no vissekmigakajiem Latvija).

Pétijuma uzdevums $aja konkrétaja gadijuma bija parbaudit to, cik objektiva
ir pieeja uzp@émuma finansialas stabilitates izpétei, to saistot ar uzp&muma
harmonisku 1lgtsp€jigu attistibu. Ja uzpnémuma finansialas stabilitates analizes
rezultati sakritis ar ta realo stavokli, tad min€to pieeju var uzskatit par objektivu, bet
tas lietoSana finansialas stabilitates parvaldibas procesa — par efektivu un tadu, kas
attaisnojas.

N r 70% == maksitspgjas analizes un bankrota prognozssanas
2,00 . < rezultats, pielietojot komplekso pieeju, veiksmigs
* N ——a uznémums (kreisa ass)
e 60%
N ‘\ +++® <+ maksatspgjas analizes un bankrota prognoz&sanas
. N\ \ rezultats, pielietojot komplekso pieeju, maksatnespgjigs
1.50 .. N < “ 50% uznémums (kreisa ass)
< b3 ‘. \
S .
:ﬂg) o ~ ~ ‘\ =4&— maksatspgjas atjaunosanas koeficients, veiksmigs
> E N \‘ L 40% uznémums (kreisa ass)
< L}
. . A%
g S
% 1,00 N e L 309 *+ @+ maksatspgjas atjaunoéanas koeficients, maksatnespgjigs
3 \\ ° uznémums (kreisa ass)
~ A
8 ™, . )
~ \ r 20% == finansialas stabilitates faktiskais ieguldijums ilgtsp&jigas
0,50 *; O 4 \ ttistibas nodrosinasana, veiksmi E laba
B R . attistibas nodro§inasana, veiksmigs uznémums (labaass)
. . \ _____ *
e - 10%
. e .. -+&-- finansialas stabilitates faktiskais ieguldijums ilgtsp&jigas
attistibas nodros§inasana, maksatnespgjigs uznémums
' .. (laba 20%) pejig
0,00 - 0% aba ass
2006 2007 2008 2009

finansialas stabilitates teorétiskais ieguldijums
ilgtsp&jigas attistibas nodro§inasana (laba ass)
laika periods, gads

10. att. Veiksmiga un neveiksmiga uznémumu
finansialas stabilitates ieguldijums ilgtsp€jigas attistibas nodroSinasana

Kopuma pétijuma visparigie rezultati attieciba uz maksatnespgjigu un
sekmigi darbojoSos uznémumu tris gadu ilga laika posma lauj izdarit Sadus
secinajumus:

1. Maksatnesp€jigd uznémuma finansialas stabilitates ieguldijuma dinamikas
samazinajums harmoniskas ilgtsp&jigas attistibas nodrosinasana (39% — 23%
— 0%) atspogulo realo situaciju minétaja uznémuma, kura to noveda lidz
maksatnespgjai.

2. Veiksmiga uzn€muma finansialas stabilitates ieguldijuma dinamikas izmainas
harmoniskas ilgtsp&jigas attistibas nodroSinasana (59% — 62% — 15%) liecina,
ka Iidz 2009.gadam Saja uzpémuma bija stabila, finansialas stabilitates
ieguldijjums uzpémuma ilgtsp€jigas attistibas nodroSinaSana parsniedza
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teorétiski nepiecieSamo. Tomer 2009. gada globalas krizes sekas un aktiva
investéSanas darbiba noveda pie ta, ka Sis raksturlielums krasi samazinajas.
Laika posma no 2007. gada Iidz 2008. gadam sekmiga uznémuma finansialas
stabilitates ieguldijums ilgtsp€jigas attistibas nodroSinaSana bija 3 reizes
augstaks neka maksatnespéjiga.
Kaut gan maksatnesp€jigajam uznémumam kops§ 2007. gada finansialas
stabilitates ieguldijuma analize liecinaja par to, ka pietriikst potenciala
attistibai u stabilitates stavokla saglabasanai un vienlaikus veiksmigajam
uznémumam tada pati situacija bija veérojama kops 2009. gada, kompleksa
pieeja maksatsp€jas analizei un Dbankrota iestaSanas iesp&jamibas
prognozg&Sanai liecina, ka:
bankrota iestasanas iesp&jamiba veiksmigajam uzn€mumam tuvakaja
laika ir relativi zema, par ko liecina ta darbiba patlaban. Tomeér bankrota
iesp&jamiba arT Sim uznémumam palielinas no gada gada;
maksatnespejigajam uznémumam bankrota iestasanas iesp&jamiba ar1 bija
relativi nieciga (tacu daudzkart lielaka ka veiksmigajam uznémumam).
Turklat aplikojama raksturlieluma veértibas negativas izmainas laika
perioda no 2006. gada lidz 2008. gadam bija |oti bitiskas;
bankrota iestasanas iesp&jamibas koeficenta vertibas izmainas tendences
kompleksas pieejas ietvaros abiem uznémumiem liecina, ka nepiecieSams
rupigi  kontrolét finansialas stabilitates limeni un pielietot tas
rekomendacijas §as stabilitates parvaldiSanai, kas piedavatas $a petijuma
ietvaros. Tas ir aktualas abiem uznémumiem.
Finansialas stabilitates ieguldijuma uznémuma ilgtspgjiga attistiba
novértésanas metodologija ir daudz objektivaka ka kompleksa pieeja
maksatspéjas analizei un bankrota iestaSanas iespg€jamibas prognozeSanai un
to var lietot, lai izdaritu korektus secinajumus, jo ta finansialas stabilitates
indikatorus apliko no cita redzes viedokla, proti, vai tie ir pietiekami
konkréta uznémuma ilgtsp&jigai attistibai, nemot veéra ta darbibas specifiku.
Savukart kompleksa pieeja maksatspejas analizei un bankrota iestasanas
iesp€jamibas prognozeSanai pamatojas uz vesturisko statistisko informaciju.
Maksatspgjas analizei un bankrota iestaSanas iesp€jamibas prognoz€Sanai
lietojot komplekso pieeju, lielaka uzmaniba japieveérS nevis koeficentu
absoltitajam vertibam, bet gan to izmainam dinamika.
Izmantotas pieejas finansialas stabilitates parvaldibai aprobacijas rezultati
paradija, ka ta sp& identificét un konstatét test€to uznémumu atSkirigo
finansialo stabilitates Iimeni.

SECINAJUMI UN PRIEKSLIKUMI

Teorétiski petot finansialas stabilitates lomu ilgtsp€jigas attistibas konteksta,

autore nonaca pie Sadiem secinajumiem:

1))

Finansialas stabilitates definiciju leksikografiska pétijjuma laika tika atklata
cieSa funkcionala atkariba starp tadiem terminiem ka ,,stabilitate”, ,,attistiba”,
»dzivotsp&ja”, ,elastiba”, ,droSiba”, ,noturiba”, ,lietderiba”, ,lidzsvars”
»finansiala kompetence”, ,maksatsp€ja”, ,bankrots”. Veikta definiciju
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2)

3)

4)

leksikografiska, ka ari morfologiska analize lava finansialas stabilitates
jédzienam sniegt Sadu sisteémisku priekSstatu: ,tada finanSu resursu
izmantoSana un sadalijjums, kas uznémumam nodroSina iesp&ju saglabat
stabilitates stavokli un attistities ilgtermina perspektiva”.

SVF metodologija ieklauto raditaju pielictoSanas joma var bt ne tikai
attiecigas valsts ekonomikas finanSu sektora analize, bet arT reala un
pakalpojumu sektora analize, tomér ir nepiecieSams dot vairakus papildu
priekslikumus to pielietoSanai, tai skaita:

— ieviesti jeédzieni par finansialas stabilitates ,,pietickamibu”, ,,parméru”,
,rezervi”, , trokumu’;

— izstradata pieeja finansialas stabilitates ,,pietickamibas”, ,,parméra”,
,rezerves”, ,trikuma” ITmena noteikSanai;

— izstradata pieeja finansialas stabilitates indikatoru apaksgjas un augsgjas
robezvertibas aprékinasanai.

Uzpémuma ilgtsp&jigas attistibas elementi var bt strukturéti pielietojot
harmonijas principu, kas dod iesp&ju kvantitativi noveértet finansialas
stabilitates ieguldijumu uznémuma ilgtsp&jigas attistibas nodrosinasana.

Ilgtsp&jigas attistibas konteksta finansialas stabilitates parvaldibas mehanisms
jabalsta uz faktoru analizi, jutiguma (finansialas stabilitates elastibas aprékins
attieciba uz dazadiem faktoriem) analizi un kompleksas pieejas lietoSanu
maksatsp&jas analizei un bankrota prognozeéSanai, kas dod iesp&u noteikt
finansialas stabilitates faktoru nepiecieSama pieauguma vai samazinajuma
tempa Itmeni, lai nodroSinatu pietickamu finansialo stabilitati un lautu
ilgtsp€jigi attistities.

Finansialas stabilitates praktiskie pétjjumi deva iesp&u izdarit Sadus

secinajumus:

)]

2)

3)

Analize, kuras laika tika noteikts finansialas stabilitates ieguldijums Latvijas
pakalpojumu jomas uzpémumu ilgtsp€jiga attistiba, liecina, ka 2007. gada
beigas tiem bija tads iekS$€jais potencials, kas pietiekams ne tikai vispar€jas
stabilitates saglabasanai, bet arT ilgtspgjigai attistibai, ka ari tiem bija
finansialas stabilitates rezerve, kas pietickama finansialas stabilitates citu
elementu trikumu kompensacijai. 2008. gada uznémumiem nebija potenciala,
kas pietiekams stabilitates saglabasanai, un veél jo vairak — ilgtsp€jigai
attistibai.

Latvijas Rigas regiona pakalpojumu jomas uznémumi varétu paaugstinat pasu
finansialas stabilitates Itmeni, 2007. gada nodroSinot razoSanas izmaksu
picauguma kédes tempa samazinajumu par 4 procentiem, bet 2008. gada - par
4,7 procentiem, ka art aiznemto lidzeklu dalas kapitala pieauguma keédes tempu
samazinajumu par 98 procentiem.

Laikus istenotas finansialas stabilitates preventivas parvaldibas trikums (tas
bija aktuali 2007. gada), vienlaikus pastavot nelabvéligiem argjiem faktoriem,
noveda pie ta, ka 2008. gada butiski samazinajas uznémumu finansialas
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stabilitates ltmenis. Tapéc 2008. gada uznémumiem finansialas stabilitates
parvaldiba vajadzgja lietot ne vairs preventivo, bet gan antikrizes pieeju.

llgtspejigas attistibas harmoniskais struktiirmodelis un piedavata pieeja

finansialas stabilitates parvaldibai tika aprobéta divos Latvijas uznémumos, kas
darbojas pakalpojumu joma, — maksatnesp€jiga un veiksmigi stradajosa uznémuma,
péc tam tika izdariti $adi secinajumi:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Sekmigi stradajo$a un maksatnespgjiga uznémumu finansialas stabilitates
ieguldijuma ilgtsp€jigas attistibas nodroSinasana izmainu dinamika atspogulo
to abu finansiala stavokla realas tendences.

Veiksmiga uznémuma finansialas stabilitates ieguldijums ilgtsp€jigas attistibas
nodroS§inasana ir 3 reiz€s augstakas ka uzp€mumam, kur§ atzits par
maksatnespejigu.

Finansialas stabilitates ieguldijuma ilgtsp€jigas attistibas nodroSinasana
noveérte§jums atspogulo ari pasaules ekonomikas tendences — lidz ar krizes
padzilinasanos finansialas stabilitates ieguldijums ilgtsp&jigas attistibas
nodroS§inasana abos uznémumos ir samazinajies.

Kompleksa pieeja analiz€jamo uzpémumu maksatsp€jas analizei un bankrota
prognozesanai liecina, ka sekmigajam uzp@mumam bankrota iestasanas
iesp&jamiba tuvakaja laika ir relativi maza. Par to liecina ta darbiba promocijas
darba tapSanas laika. Tomer arT §Sim uznp€émumam bankrota iesp&jamiba ar katru
nakamo gadu pieaug. Maksatnespg&jigajam uznémumam bankrota iestaSanas ari
bija relativi zema (tacu daudzkart augstaka ka sekmigi stradajoSajam
uznémumam). Turklat $a raksturlieluma negativo izmainu dinamika bija loti
augsta.

Petijumu rezultati liecina, ka piedavata finansialas stabilitates novertéSanas
metodologija ir daudz objektivaka un to var lietot korektu secinajumu
pienemsanai, neka lietojot kompleksu pieeju maksatsp&jas analizei un bankrota
iestasanas iesp&jamibas prognozé$anai, jo autores piedavata metodologija
finansialas stabilitates indikatorus apliiko no to pietieckamibas (attieciba uz
konkreta uznémuma ilgtsp€jigas attistibas nodrosinaSanu) viedokla, nemot véra
katra uzn€muma darbibas specifiku. Savukart maksatsp&jas analizes un
bankrota prognozeéSanas metodes pamatotas uz statistiskas vesturiskas
informacijas analizi. Tatad finansialas stabilitates ieguldijuma uzpémuma
ilgtspejigas attistibas nodroSinasana novertéjums dod daudz parliecinosaku un
precizaku uznémuma stavokla un potenciala veértéjumu.

Lietojot komplekso pieeju bankrota iestasanas iesp&jamibas prognozeSanai,
lielaka uzmaniba japievers nevis koeficentu absoliitajam veértibam, bet gan to
izmainu dinamikai.

Piedavatas pieejas finansialas stabilitates parvaldibai aprobacijas rezultati
paradija, ka ta spg identificét un konstatet test€to uzn€mumu atSkirigo
finansialo stabilitates Iimeni.

Petfjumi, kurus autore veikusi §a promocijas darba ietvaros, piedava atrisinat

vienu no vissvarigakajam miisdienu uznpémumu problémam — finansialas stabilitates
nepiecieSama limena nodroSinasanas mehanisma trikumu, kas trauc€ uzpémuma
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ilgtsp€jigai attistibai. legiitie rezultati ir lavusi sasniegt izvirzito mérki — izstradat
instrumentu uzpémumu finansialas stabilitates parvaldibai, lai nodroSinatu to
ilgtsp€jigu attistibu.

Sa pétijuma ietvaros izstradata finansialas stabilitates parvaldibas mehanisma
lietoSana Latvijas uznémumu darbibas optimizacijai 2007. — 2008. gada vargja
novest pie to ekonomiska stavokla butiskas uzlaboSanas un attiecigi ar1 dot iesp&ju
daudziem uzpémumiem izvairities no bankrota. Autores piedavatas metodes
lietoSana uznémumu darbiba ir aktuala art paslaik

Promocijas darba izstrades gaita ir izteikti vairaki priekSlikumi:

1) Sa pétijuma ietvaros ilgtspgjigas attistibas konteksta piedavato finansialas
stabilitates parvaldibas mehanismu, pamatojoties uz planveida finanSu
parskatiem, var lietot ne tikai uzpémuma darbibas analizei lidz konkrétam
datumam, bet arm — lai prognozetu ta finansialo stabilitati nakotne€. Turklat
finansialas stabilitates nepartrauktu monitoringu ir iesp&jams veikt, ar
informacijas tehnologiju (IT) palidzibu automatizgjot $a darba autores
piedavatos matematiskos aprekinus.

2) Autore iesaka piedavato pieeju lietot, lai izpetitu finansialas stabilitates Iimeni
parvaldibas un finanSu risinagjumu pienemsanas procesa, analiz€jot uznémuma
attistibas alternativos scenarijus.

3) lgtsp&jigas attistibas konteksta finansialas stabilitates parvaldibas procesa
prieksroku ir jadod to indikatoru vértibu uzlabos$anai, kuru nozimiguma pakape
ilgtspejigas attistibas nodroSinasanai ir visaugstaka.

4)  Autores izstradato pieeju uznémumu finansialas stabilitates izpetei prakse var
papildinat ar finansialas stabilitates kop€ja vid€ja limena (nevis atsevisSku
indikatoru) vert§jumu, norm&jot to minimalo un maksimalo robezvértibu un
nosakot norméto finansialas stabilitates pietickamibas, parméra un trikuma
zonu.

5) To modelu ticamibu un adekvatumu, kurus lieto kompleksaja pieeja
maksatspgjas analizei un bankrota iestaSanas iesp&jamibas prognozeSanai,
regulari ir japarbauda no validitates viedok]a.

6) Lai noteiktu korelacijas saiknes starp finansialas stabilitates indikatoriem un
likviditati, ka ar1 aiznemto Ilidzeklu dalas kapitala raksturlielumu augsgjas
robezvertibas noteikSanas noliikos, autore uznémumiem iesaka lietot konkreti
pasu uzpémuma datus, jo S$ada riciba paaugstina aprékinu precizitati
salidzindjuma ar Saja promocijas darba lietotajiem vid€jiem datiem, kurus
sniedz Latvijas Centrala statistikas parvalde.

7) No ilgtspgjigas attistibas nodroSinasanas viedokla uznémuma potencialu var
palielinat ne tikai izstradajot pieeju finansialas stabilitates noverteéjumam un
parvaldibai, bet arT nodroSinot tris citus ilgtsp&jigas attistibas faktorus, proti,
ekologisko, socialo un organizatorisko faktoru.

8) Izstradato finansialas stabilitates novertejuma metodi var lietot art tiesu praksge,
sagatavojot spriedumu par to uzpémumu bankrotu, attieciba uz kuriem ir
ierosinata maksatnespéjas lieta.

9) Piedavatas pieejas finansialas stabilitates parvaldibai (ilgtsp€jigas attistibas
konteksta) iztirzasanu un izpéti var ieteikt icklaut bakalauru un magistrantu
apmacibas procesa RTU Inzenierekonomikas un vadibas fakultate.
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