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Transporta uznémumu bankas esoSo naudas summu apjoms var parsniegt ikdienas
nepieciesamo izdevumu apjomus. Uz So summu rékina var veikt izdevigus 1slaicigus finansu
ieguldijumus, lai varétu giit papildus ienakumus.

Finansu ieguldijumi Tslaicigajos vertspapiros ir viena no transporta uznémumu naudas
plismas vadibas sastavdalam.

Ja uznémuma konta piemeram, ir 3 tukstosi lati un naudas paterins ir par 1 tiikstoti latu
lielaks, ka ienakumi par ned€lu, tad eso$a nauda tiks patéréta uz tresas ned€las beigam un
uznémuma naksies vai nu pardot vertspapirus, vai ar1 bis janem kredits.

Jo lielaka ir atlikusas naudas summa, jo mazaki ir izdevumi, kas ir saistiti ar
vertspapiru pardosanu vai kreditu, tacu vertspapiri nes lielaku pelnu, neka nauda, kas atrodas
konta.

Uzpémuma ir nepiecieSams noteikt maksimalo un minimalo nepiecieSamo naudas
lidzeklu daudzumu. Visi ienakumi, kas parsniedz maksimalo naudas Iidzeklu limeni, tiek
iegulditi 1slaicigos tirgus vertspapiros, tacu tiklidz ienakumi kritas [idz minimalajam naudas
lidzeklu Iimenim, veértspapiri tiek pardoti. Veidojot investiciju portfeli, ir janem véra paSam
savi ienakumi, iespgjas, ka klienti nesamaksas un vertspapiru dz&Sanas termini.

Naudas lidzek]u optimalo sadalijumu starp esoSo naudu un tirgus veértspapiriem var
noteikt, piem&ram, ar Baumola modeli:

62



kur,

C — optimala naudas lidzeklu summa, kuru var iegiit pardodot veértspapirus vai ari
nemot aizpémumu;

F —izdevumi, kas skar vértspapiru pirkSanu — pardoSanu vai kredita apkalpoSanu;

T — kopgjais pieprasijums p&c skaidras naudas vai ar1 papildus lidzek]u summa, kas
paredzéta tekoSo operaciju uzturéSanai noteiktam laika periodam (ned€la, ménesis utt.);

K — vertspapiru ienakumu likme vai kredita procents.

Tas nozime, ka uznémumam ir japardod vertspapiri, pajas vai arl janem summa C uz
kredita, ja nor€kina konta esoSo naudas Iidzeklu atlikums vienads ar nulli, ti. C — ir
optimalais naudas Iidzeklu atlikums konta. Pie tam vid€jais naudas Iidzeklu atlikums konta ir
vienads ar C/2, bet darfjumu skaits gada T/C.

Ja pelpa uznémuma ienak 6 reizes gada pa 160 tikstoSiem latu, ienakumi no
investicijam gada sasniedz 12%, lidzeklu parveduma izmaksas no veértspapiriem uz skaidro
naudu 100 lati par katru parvedumu, tad optimalais naudas Iidzeklu apjoms ir vienads:

=40000Ls
0.02

C- \/2-100-160000
Vidgjais skaidro lidzeklu atlikums: 40000 : 2 = 20000 Ls.
Darfjumu skaits gada: 160000 : 40000 = 4.

Zinams, ka miisdienu portfela teorija paredz finansu aktivu optimizacijas mehanismu,
kas ietilpst portfeli, pamatojoties uz statistisko metodi. Riska samazinaSana notiek ar
diversifikacijas metodes pielietojumu, t.i. palielinot invest€Sanas instrumentu skaitu un
sapratigas investéSanas terminu noteikSanas.

Var portfeli veidot ta, lai vertspapiru dz€Sanas termin$ sakristu ar laiku, kad bis
nepiecieSami naudas Iidzekli.

IzvEloties naudas ieguldiSanas stratégiju, visbiezak cenSas iegiit péc iesp€jas lielaku
pelnu pie iesp&jami mazaka riska. Lai to var€tu noteikt, tieck izmantota samé&ra vienkarsa
saliktas vidéjosanas stratégija.

Tapéc tiek veiktas vienados laika posmos, pieméram, ikméneSa, investicijas
vertspapiros, pajas. Kaut gan tirgii vienmér notiekas to vertibas svarstibas, tacu izmantojot
salikas vidgjosanas stratégiju, var panakt zinamu rezultatu.

Ja cenas ir zemas, tad var vairak nopirkt pajas, un pieaugot cenas Iimenim, pieaugs ari
to veértiba. Ja cenas ir augstas, tad tiks iepirkts mazaks paju skaits, un, cenam kritot, bis
mazaks paju skaits, kuru cena kritas. Metode ir piemé&rota gadijumiem, kad tirgus cenas kritas,
ar turpmako sakuma cenas atjaunosanos (1. tabula) un cenu leécienam tirgii (2. tabula).

1. tabula
Pajas cenas izmainas (kritums — kapums)
Kvartals Ieguldijumi Pajas cena Paju skaits
1 500 100 5,00
2 500 95 5,26
3 500 80 6,25
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4 500 100 5,00
Kopa 2000 21,51
2. tabula
Pajas cenas izmainas (kapums — kritums — kapums)
Kvartals Ieguldijumi Pajas cena Paju skaits
1 500 100 5,00
2 500 110 4,55
3 500 105 4,76
4 500 115 4,35
Kopa 2000 18,66

Pirmaja gadijuma pajas vid€ja izmaksa ir 92,98 ( 2000 : 21,51), paju izmaksas uz gada
beigam bus 3151 (21,51 * 100) un pelnas procents bis 7,55% (% * 100) .

Otraja gadijuma pajas vid€ja cena bis 107,18 (2000 : 18,66), paju cenas uz gada
beigam biis attiecigi 2145,9 (18,66 * 115) un pelpas procents bius 7,3%

(2145,9—2000*100)
2000

Rezultata paju kopé&ja izmaksa samazinas.

Lémums par naudas lidzeklu ieguldiSanu tirgus vertspapiros, ietver sevi noteikta veida
vertspapirus.

Ja invest€Sanas termin$ ir 1 — 2 gadi, tad ir nepiecieSams izmantot obligacijas, jo
pardoSanas cena lidz dz€Sanas terminam var mainities, tacu jau savlaicigi ir zindma galigais
ienesigums un var noteikt starplaika izdevumus. Islaicigiem ieguldijumiem labak izmantot ir
obligaciju fondus.

Ja invest€Sanas termins ir 2 — 5 gadi, tad nauda ir jaiegulda jauktos investiciju fondos.
Pie augoSa akciju tirgus var ieguldit naudu akciju fondos, tacu, ja tirgus kritas (cenas
samazinas) — obligaciju fondos.

Ja invest@Sanas termins ir virs 5 gadiem, tad ieguldijumus biitu vélams veikt akciju
fondos.

Tacu vienmér investiciju fondi ir jaizvelas vadoties péc tirgus darbibas termina, to
ienesiguma, péc fonda aktivu tiras izmaksas.

P&c rietumu fondu tirgus ir zinams, ka laika terminpam no 10 gadiem un vairak,
neviens no fondiem neparsniedz ienesiguma zina indeksacijas fondu. Tacu veidot
investésanas stratégiju balstoties tikai uz indeksacijas investésanas, nav ieteicams.

P&éc sastava portfelis var ietvert sevi pamata un ienesiguma dalas. Pamata dalai der
atvertie paju investicijas fondi. Ienesiguma dalai — investicijas akcijas, tacu veicot regularu
parskatu un sastava izmainu, ja ir nepiecieSams. Vislabakie ir ,,gaisi zilie kaulini”, tie ir mazak
riskanti. Tacu jebkura gadijuma, veidojot portfeli, ir ieteicams izmantot dazada veida
vertspapirus. Tas palidzés samazinat riska Itmeni.

Talak ir javeic investéSanas instrumentu noverté§jumu péc ienesiguma limeniem, riska
pakapes un likviditates, un p&c tam izvéleties nepiecieSamos vertspapirus.
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J. Fjodorova. Transporta uznemumu istermina ieguldijumi naudas lidzek]u vadibas procesa

Transporta uzpémumu bankas esoso naudas summu apjoms var parsniegt ikdienas nepieciesamo izdevumu
apjomu. Uz So summu rékina var veikt izdevigus islaicigus finansu ieguldijumus, lai varétu git papildus
iendkumus. Saja sakard raksta tiek izskatitas investiciju portfela optimizacijas iespéjamibas izmantojot sarezgito
vidéjosanas metodi.

E. ®eooposa.. Kpamkocpounsie 610xcenus mpancnopmuuix npeonpusmuii 6 npoyecce ynpasienus
O€HEeIHCHBIMU CPeOCmeamu

HUmerowuecs y mpancnopmuwix npeonpusmuil OeHedcHvie cpeicmea Ha cHemax 6 6aHKax MO2ym Npesbluiams
mexkywue nompebnocmu. 3a cuem 3mux cpeoCcme MONICHO 0elamb 6bl20OHble KPAMKOCPOUHble (QUHAHCOBbIE
BNIOJICEHUST € YENbl0 NOAYYeHUsT OONOIHUMENbHbIX 00X0008.B smoil cesi3u 6 cmambve paccMampugaromcst
B03MOICHOCTU ONMUMUZAYUU UHBECMUYUOHHO20 NOPMAPENSL ¢ UCTONb30BAHUEM MEMOOd CLOICHO20 YCPEOHEHUSL.

J. Fjodorova. Short-term financial investments in management of funds of transport enterprises

Money that transport enterprises have on their bank accounts can excess current demand. Due to these means it
is possible to make short-term financial investments with the aim to have additional incomes.

In this connection the article considers investment portfolio optimization with the help of method of complex
averaging-out.
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